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YƻƳŜƴǘŀǊȊ Řƻ ǿȅƴƛƪƽǿ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǿ LII kwartaƱŀŎƘ 
2020 roku ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ, w tym o nietypowym 
charakterze, ƳŀƧŊŎŜ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ  
 
tƻƳƛƳƻ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ |ǿƛŀǘƻǿŊ hǊƎŀƴƛȊŀŎƧť ½ŘǊƻǿƛŀ (WHO) stanu pandemii wirusa SARS-Cov-2 
όαƪƻǊƻƴŀǿƛǊǳǎέύ ǿȅǿƻƱǳƧŊŎŜƎƻ ŎƘƻǊƻōť /h±L5-мф ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ нл ƳŀǊŎŀ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜȊ 
wȊŊŘ tƻƭǎƪƛ ǎǘŀƴǳ ŜǇƛŘŜƳƛƛΣ ǇƻǊǘŦŜƭ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ǿ LII kwartale 2020 roku 
ǇƻȊǿƻƭƛƱ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ. .Ǌŀƪ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ COVID-19 na wyniki Grupy 
YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿȅƴƛƪŀ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ ǎǇŜŎȅŦƛƪƛ ōǊŀƴȍȅ ƪƻƭŜƧƻǿŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ǳƳƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ƧŜǎǘ Ȋ 
wyprzedzeniem, a cykl ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ǿȅƴƻǎƛ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ƻŘ ƪƛƭƪǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Řƻ ƪƛƭƪǳ ƭŀǘ. Praktycznie 
ƪŀȍŘŀ ǳƳƻǿŀ ƴŀ Řƻǎǘŀǿť ǇƻƧŀȊŘƽw kolejowych jest kontraktem ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳ. 
  
²ŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 3 kwartaƱŀŎƘ нлнл ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 803,5 Ƴƭƴ ȊƱΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ  
Ȋ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊŀ ƻ 262,6 Ƴƭƴ ȊƱ όҌ48,5҈ύΦ DǊǳǇŀ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱŀ Ȋȅǎƪ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 112,9 Ƴƭƴ ȊƱΣ podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk Grupy ǿȅƴƛƽǎƱ 35,5 mln ȊƱ 
(+217,6%)Φ  ²ŀǊǘƻǏŏ 9.L¢5! ǿȅƴƛƻǎƱŀ 183,6 Ƴƭƴ ȊƱ ƛ ōȅƱŀ ƻ 99 Ƴƭƴ ȊƱ ǿȅȍǎȊŀ ƴƛȍ w trzech kwartaƱŀŎƘ roku 2019 
(+117҈ύΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǎǳƳȅ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ 210,4 mln ȊƱ ό+15,3%) do kwoty 1 580 mln ȊƱΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ 
jednej akcji wynosi 13,78 ȊƱΦ 
 
bŀ ǿǿΦ ǿȅƴƛƪƛ DǊǳǇȅ ƎƱƽǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱŀ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǿȅȍǎȊŀΣ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ ǿ 
ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘΣ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ǊŜȊǳƭǘŀǘŜƳ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǊƽǿƴƻƳƛŜǊƴŜƎƻ ǊƻȊƱƻȍŜƴƛŀ 
ǎƛť Ǉƭŀƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ нлнл Ǌƻƪǳ ǿ ǇƻǊƽǿƴaniu do poprzednich lat. tƻȊƻǎǘŀƱŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ 
ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ DǊǳǇȅ όǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ) ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻ: 
Á ǿȅǎƻƪƻǏŏ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōťŘŊŎŀ ǇƻŎƘƻŘƴŊ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ 

i uzgodnioƴȅŎƘ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƽǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘƻǎǘŀǿΣ 
Á ǿŀǊǘƻǏŏ ƳŀǊȍȅ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ, ƪǘƽǊŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 234,5 Ƴƭƴ ȊƱ όҌ123,4 Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ 
ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻύΤ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ƳŀǊȍŀ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ 8,8 Ǉǳƴƪǘƽǿ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ Řƻ 
29,9҈Φ  hǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƳŀǊȍŀ ƧŜǎǘ ǇƻŎƘƻŘƴŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ sprzedanych w analizowanym okresie 
2020 roku; 

Á ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊŀǊȊŊŘǳ ƻ 5,7 mln ȊƱΤ 
Á ǳƧŜƳƴȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ό-16,3 Ƴƭƴ ȊƱύ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋa ǎǇǊŀǿŊ ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ όмнΣо Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ kar umownych (3,2 Ƴƭƴ ȊƱύΤ 

Á ǳƧŜƳƴȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 15,2 Ƴƭƴ ȊƱ ό-13,6 Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 
roku poprzedniego). 
 

hŎŜƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
όǿǎƪŀȋƴƛƪƛ !taύΦ DǊǳǇŀ  ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǿȅōǊŀƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ !taΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǿ ƧŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ǎŊ ƻƴŜ ȋǊƽŘƱŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 
όƻǇǊƽŎȊ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘύΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ sytuacji 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƱŀǘǿƛŀƧŊ ŀƴŀƭƛȊť ƛ ƻŎŜƴť ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ  ǇǊȊŜȊ  DǊǳǇť YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ǿȅƴƛƪƽǿ 
finansowych na przestrzeni trȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ roku 2020 i 2019.  
 
½ŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ǿȅōǊŀƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜ ƳƛŀǊȅ ƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ 
ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ LŎƘ ŘƻōƽǊ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴȅ ŀƴŀƭƛȊŊ ƛŎƘ ǇǊȊȅŘŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ǇǊȊȅŘŀǘƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ DǊǳǇȅ  ƛ ǿ ƻǇƛƴƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƻǇǘȅƳŀƭƴŊ ƻŎŜƴť ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻwych. 
 
½ŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ !ta Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊnie jako dodatkowe informacje 
i ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ȊŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 
 
Tabela ǇƻƴƛȍŜƧ ȊŀǿƛŜǊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ Ȋ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ Řƻ analogicznego okresu roku 
poprzedniego. 
 
 



SKONSOLIDOWANY  RAPORT  GRUPY  Y!tL¢!_h²9W  b9²!D  ½! LII Y²!w¢!_  2020 

4 / 20 

 
 
 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ Metoda obliczenia 3Q2020 3Q2019 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋȅǎƪǳ 
ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ 
ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧť ό9.L¢5!ύ 

Ґ όȊȅǎƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻƪǊŜǎǳ Ҍ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧŀύ κ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻƎƽƱŜƳ 

22,8% 15,6% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋȅǎƪǳ 
operacyjnego (EBIT) 

ҐȊȅǎƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻƪǊŜǎǳ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻƎƽƱŜƳ 19,5% 10,9% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ōǊǳǘǘƻ Ґ Ȋȅǎƪ ǇǊȊŜŘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ƻƪǊŜǎǳ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻƎƽƱŜƳ 17,6% 8,4% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ netto Ґ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ƻƪǊŜǎǳ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻƎƽƱŜƳ 14,0% 6,6% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ όwh!ύ Ґ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ƻƪǊŜǎǳ κ ŀƪǘȅǿŀ ƻƎƽƱŜƳ 7,1% 2,6% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ όwh9ύ Ґ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ ƻƪǊŜǎǳ κ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƻƎƽƱŜƳ 18,2% 7,1% 

 
wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ о ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ ōǊΦ ƧŜǎǘ ǿȅȍǎȊŀ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ нлмфΦ  ²ƛŜƭƪƻǏŎƛ ƛ ƧŀƪƻǏŏ 
ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƵ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ōǊΦ ǇƻȊǿƻƭƛƱŀ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ 
ǇƻȊƛƻƳǳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΦ 
 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ Metoda obliczenia 3Q2020 3Q2019 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ  ҐȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƻƎƽƱŜƳ κ Ǉŀǎȅǿŀ ƻƎƽƱŜƳ 60,9% 63,8% 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ  Ґ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƻƎƽƱŜƳ κ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ƻƎƽƱŜƳ 155,6% 176,5% 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ  Ґ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƻƎƽƱŜƳ κ Ǉŀǎȅǿŀ ƻƎƽƱŜƳ 46,2% 40,1% 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ  
ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ  

Ґ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƻƎƽƱŜƳ κ Ǉŀǎȅǿŀ ƻƎƽƱŜƳ 14,7% 23,7% 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ  
Ґ ŀƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ ƻƎƽƱŜƳ κ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 
ƻƎƽƱŜƳ 

1,4 1,5 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǎȊȅōƪƛŜƧ  
Ґ όŀƪǘȅǿŀ ƻōǊƻǘƻǿŜ ƻƎƽƱŜƳ ς ȊŀǇŀǎȅύκȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 
ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƻƎƽƱŜƳ 

0,6 0,7 

 
²ǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ǎǇŀŘƱ ς o нΣф Ǉǳƴƪǘǳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƎƻΦ ½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ǿȊǊƻǎƱƻ 
ƻ утΣс Ƴƭƴ ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ фср Ƴƭƴ ȊƱΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ с,1 punktƽǿ 
procentowychΦ ² ǳƧťŎƛǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳΣ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛťƪǎȊȅƱƻ ǎƛť ƻ мулΣо Ƴƭƴ ȊƱΣ Řƻ 
ƪǿƻǘȅ томΣт Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ǘȅƳΥ 

Á ǿŀǊǘƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ 21,2 Ƴƭƴ ȊƱΣ 
Á ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ 178,4 Ƴƭƴ ȊƱΣ 
Á ǿŀǊǘƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǎǇŀŘƱŀ ƻ нтΣр Ƴƭƴ ȊƱΦ 

 
 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ Metoda obliczenia 3Q2020 3Q2019 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ǊƻǘŀŎƧƛ ȊŀǇŀǎƽǿ = zapasy / przychody * 270 205,4 214,7 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴƪŀǎŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ґ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ϝ 270 104,4 149,9 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ǎǇƱŀǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ґ ƘŀƴŘƭƻǿŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ϝ 270 56,6 73,5 

 
 
²ǎƪŀȋƴƛƪ ǊƻǘŀŎƧƛ ȊŀǇŀǎƽǿ ǳƭŜƎƱ ǎƪǊƽŎŜƴƛǳ ƻ ф ŘƴƛΦ WŜǎǘ ǘƻ ŜŦŜƪǘ ƴƛŜŎƻ ƴƛȍǎȊŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀǇŀǎƽǿ 
ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ 3 ƪǿŀǊǘŀƱǳ Ǌƻƪǳ нлмфΦ 
²ŀǊǘƻǏŏ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿzǊƻǎƱŀ ƻ 181,2 Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ о ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмфΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘǳ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪcji w toku (+149,6 Ƴƭƴ ȊƱύ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀǇŀǎǳ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ όҌ31,6 Ƴƭƴ ȊƱύΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƱ όƴŀ ǊƽȍƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊŀŎύ ƪƛƭƪŀ ƭƻƪƻƳƻǘȅǿ DǊƛŦŦƛƴ ƛ 5ǊŀƎƻƴΣ ǇƻƴŀŘ 
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ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ όbardzo wysoki stoǇƛŜƵ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛύ ƻǊŀȊ ƪƛƭƪŀ 
modernizowanych lokomotyw spalinowych.  
 
{ǇŀŘŜƪ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊƻǘŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǘƻ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ŜŦŜƪǘ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘȅŎƘ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳ Ǌƻƪǳ 
ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ tƻŘƻōƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǿȅƎƭŊŘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƛƴƪŀǎŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ό-45,5 dnia), gdzie dynamika 
wzrostu ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘΦ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎΦ  
 
² ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎȅǘǳŀŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ DǊǳǇȅ ƧŜǎǘ dobra a wyniki III ƪǿŀǊǘŀƱǳ br. ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ oczekiwanymi 
ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛΦ ²ƻƭǳƳŜƴ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƧŜǎǘ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ umownych ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƽǿ 
Řƻǎǘŀǿ ǇƻƧŀȊŘƽǿΦ    
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YƻƳŜƴǘŀǊȊ Řƻ ǿȅƴƛƪƽǿ WŜŘƴƻǎǘƪƛ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǿ LII 
kwartaƱŀŎƘ 2020 Ǌƻƪǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅ czynniki i zdarzenia, w tym o 
nietypowym charakterze ƳŀƧŊŎŜ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ 
finansowe 
 
²ŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлнл ǊΦ  ǿȅƴƛƻǎƱŀ 811,1 Ƴƭƴ ȊƱΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ 
analogicznym okresem roku poprzedniego jest to wzrost o 256,4 Ƴƭƴ ȊƱ όҌ46,2҈ύΦ {ǇƽƱƪŀ w analizowanym okresie 
ȊŀƴƻǘƻǿŀƱŀ Ȋȅǎƪ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 80,3 Ƴƭƴ ȊƱ, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego, zysk Emitenta 
ǿȅƴƛƽǎƱ 21,4 Ƴƭƴ ȊƱ (+58,9 mln, +275%)Φ ²ŀǊǘƻǏŏ 9.L¢5! ǿȅƴƛƻǎƱŀ blisko 145 Ƴƭƴ ȊƱ ƛ ōȅƱŀ ǿȅȍǎȊŀ ƻ 78,5 Ƴƭƴ ȊƱ 
(+118,2%).  WaǊǘƻǏŏ ǎǳƳȅ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ 272,8 Ƴƭƴ ȊƱ όҌ18,5%) do kwoty 1,7р ƳƭŘ ȊƱΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ 
ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǿȊǊƻǎƱŀ Ȋ 8,84 ȊƱ (stan na 30.09.2019 r.) do 10,20 ȊƱ (stan na 30.09.2020 r.). 
 
bŀ ǿǿΦ ǿȅƴƛƪƛ {ǇƽƱƪƛ ƎƱƽǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱŀ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǿȅȍǎȊŀΣ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ ǿ 
ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘΣ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ǊŜȊǳƭǘŀǘŜƳ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǊƽǿƴƻƳƛŜǊƴŜƎƻ ǊƻȊƱƻȍŜƴƛŀ 
ǎƛť Ǉƭŀƴƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ нлнл Ǌƻƪǳ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƭŀǘΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ 
na wyniki WŜŘƴƻǎǘƪƛ 5ƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ ǎƛť  ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 
Á ǿŀǊǘƻǏŏ ƳŀǊȍȅ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ, ƪǘƽǊŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 190,98 Ƴƭƴ ȊƱ όҌ90,6 Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ 

okresu roku poprzedniego)Τ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ƳŀǊȍŀ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ 5,5 Ǉǳƴƪǘƽǿ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ Řƻ 
23,5҈Φ  hǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƳŀǊȍŀ ƧŜǎǘ ǇƻŎƘƻŘƴŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ sprzedanych w trzech ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ 2020; 

Á ǳƧŜƳƴȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ό-15 Ƴƭƴ ȊƱύ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋa ǎǇǊŀǿŊ ƻŘǇƛǎǳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻ ǿȅŎŜƴť 
zapasu (10 mln) oraz kar umownych (3,2 Ƴƭƴ ȊƱύΤ 

Á ǳƧŜƳƴȅ ǿȅƴƛƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ -19 Ƴƭƴ ȊƱ ό-18,8 Ƴƭƴ ȊƱ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅm okresie 
roku poprzedniego). 

 
W 3 kwartaƱŀŎƘ 2020 rokuΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 61 Ƴƭƴ ȊƱΦ 
½ŀƪƻƵŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ōǳŘƻǿŀ Ƙŀƭƛ przeznaczonej do produkcji konstrukcji 
spawanychΦ hŘŘŀƴŀ Řƻ ǳȍȅǘƪǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ƭƛƴƛŀ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ƴŀǇǊŀǿ ȊŜǎǘŀǿƽǿ 
ƪƻƱƻǿȅŎƘΦ ZŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ǎƛť ōǳŘƻǿŀ ǘƻǊǳ ǘŜǎǘƻǿŜƎƻ ȊŀǎƛƭŀƴŜƎƻ ƴŀǇƛťŎƛŜƳ нрƪ±, 
ƪǘƽǊȅ ǇƻȊǿƻƭƛ ƴŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǘŜǎǘƽǿ ƛ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƵ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ 
ǿƛŜƭƻǎȅǎǘŜƳƻǿȅŎƘ Ȋ ƴŀǇƛťŎƛŜƳ нрƪ± !/ рлIȊΦ 
 

hŎŜƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όǿǎƪŀȋƴƛƪƛ 
!taύΦ {ǇƽƱƪŀ  ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǿȅōǊŀƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ !taΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǿ ƧŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ǎŊ ƻƴŜ ȋǊƽŘƱŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όƻǇǊƽŎȊ 
danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowyŎƘύΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ sytuacji finansowej i 
ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƱŀǘǿƛŀƧŊ ŀƴŀƭƛȊť ƛ ƻŎŜƴť ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ  ǇǊȊŜȊ  Emitenta ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ 
przestrzeni trzech ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ roku 2020 i 2019.  
 
½ŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅōǊŀƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜ ƳƛŀǊȅ ƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ 
ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ LŎƘ ŘƻōƽǊ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴȅ ŀƴŀƭƛȊŊ ƛŎƘ ǇǊȊȅŘŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ 
inwestorom przydŀǘƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 
finansowej Emitenta  ƛ ǿ ƻǇƛƴƛƛ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƻǇǘȅƳŀƭƴŊ ƻŎŜƴť ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 
 
½ŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ !ta Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊnie jako dodatkowe informacje 
i ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ȊŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ Φ 
 
tƻƴƛȍǎȊŀ ǘŀōŜƭŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ  ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ 
poprzedniego. 
 

²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ Metoda obliczenia 3Q2020 3Q2019 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋȅǎƪǳ 
ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ  
ƻ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧť ό9.L¢5!ύ 

Ґ όȊȅǎƪ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻƪǊŜǎǳ Ҍ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧŀύ κ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻƎƽƱŜƳ 

17,9% 12,0% 

wŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋȅǎƪǳ 
operacyjnego (EBIT) 

=zysk na ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻƪǊŜǎǳ κ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻƎƽƱŜƳ 15,4% 8,8% 
























