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Kapitał 
podsta-
wowy 

Kapitał 
zapaso-

wy 

Kapitał z aktualizacji wyceny 

Pozosta-
łe 

kapitały 
rezerwo

we 

Zyski 
zatrzy-
mane 

Razem* Instru-
menty 

zabezpie
czające 

Aktywa 
finanso-

we 
dostęp-
ne do 

sprzeda-
ży 

Nadwyż
ka  z 

przesza-
cowania 

Podatek 
odroczo

ny 

Saldo na  
01.01.2016  

11 250 254 084 - - 137 068 -26 031 - -20 732 355 639 

Zyski z 
przeszacowania 

- 1 - - -188 36 - 151 - 

Zysk (strata) netto 
za okres 

- - - -   - -13 151 -13 151 

Razem całkowite 
dochody  

- 1 - - -188 36 - -13 000 -13 151 

Podział 
zysku/pokrycie 
straty 

- 4 523 - - - - - -4 523 - 

Dywidendy - - - - - - - -22 500 -22 500 

Saldo na  
30.09.2016 

11 250 258 608 - - 136 880 -25 995 - -60 755 319 988 

 

Dodatkowe informacje i objaśnienia do skróconego śródrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego 
 

1. Informacje ogólne 

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot działalności 

NEWAG Spółka Akcyjna z siedzibą w Nowym Sączu przy ul. Wyspiańskiego 3, działa od 1994 roku. Została 
wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000066315 w Sądzie Rejonowym dla Krakowa -
Śródmieścia XII Wydział Gospodarczy KRS.  
Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757. Czas trwania Spółki jest 
nieograniczony. 
 
Podstawowym przedmiotem działalności Spółki jest: 

▪ 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego, 
▪ 33.17Z naprawa i konserwacja pozostałego sprzętu transportowego, 
▪ 25.62Z obróbka mechaniczna elementów metalowych. 

 

1.2. Czas trwania Spółki 

Czas trwania spółki NEWAG S.A. jest nieoznaczony. 
 

1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Niniejsze skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji 
oraz podpisane przez Zarząd w dniu 27 listopada 2017 roku. 
 

1.4. Kontynuacja działalności 

Niniejsze skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostało sporządzone 
przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej w dającej się przewidzieć przyszłości. Zarząd Jednostki 
dominującej nie stwierdza na dzień podpisania skróconego śródrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego żadnych okoliczności wskazujących na zagrożenie kontynuacji działalności przez Spółkę. 
 

1.5. Okres objęty sprawozdaniem 

Prezentowane skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 
stycznia 2017 roku do dnia 30 września 2017 roku, a porównywalne dane finansowe i noty objaśniające 
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obejmują okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 września  2016 roku oraz dodatkowo na dzień 31 grudnia 
2016 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej  i sprawozdania ze zmian w kapitale własnym. 
 

1.6. Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym połączenia przedsięwzięć, nabycia 

spółek zależnych 

Zgodnie z Uchwałą nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku 
nastąpiło umorzenie, w drodze umorzenia dobrowolnego, 3.000 akcji własnych imiennych zwykłych o 
wartości nominalnej 10,00 zł każda, nabytych przez Spółkę od akcjonariusza Marcina Gąsiewskiego w dniu 
25 maja 2016 r. 
Zgodnie z Uchwałą nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku 
nastąpiło obniżenie kapitału zakładowego o kwotę 30.000,00 zł., odpowiadającą łącznej wartości nominalnej 
umarzanych akcji własnych Spółki. Dodatkowe koszty związane z nabyciem oraz umorzeniem akcji własnych 
wpłynęły na obniżenie kapitału zapasowego. 
Spółka złożyła wniosek o zmianę danych w rejestrze przedsiębiorców, która została zarejestrowana przez 
Sąd Rejonowy w Gliwicach X Wydział Gospodarczy w dniu 27.02.2017r. 
 
Spółka Gliwice Property Management Sp. z o.o. w dniu 06.03.2017 roku zarejestrowała podniesienie kapitału 
podstawowego o kwotę 50 tys. zł. Kapitał został podwyższony w związku z emisją 500 000 sztuk akcji serii 
C, których właścicielem jest NEWAG Lease sp. z o.o SKA w Nowym Sączu. 
 

2. Podstawa sporządzenia skróconego śródrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 

2.1. Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego 

NEWAG S.A. jako emitent papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznania za równoważne 
informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U. 2016, poz. 
860) jest zobowiązany do sporządzenia i publikowania raportów okresowych i półrocznych. 
 
Niniejsze skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za III kwartały 2017 r. oraz okresy 
porównawcze zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 Śródroczna Sprawozdawczość Finansowa  oraz 
pozostałymi MSR/MSSF mającymi zastosowanie. 
 
Niniejsze skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z 
koncepcją kosztu historycznego, za wyjątkiem: 
- nieruchomości inwestycyjnych wycenianych w wartości godziwej, 
- środków pieniężnych wycenianych w wartości nominalnej 
- instrumentów finansowych wycenianych w wartości godziwej, za wyjątkiem udziałów i akcji w jednostkach 
zależnych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzględnieniem odpisów aktualizujących 
- zobowiązań finansowych, w tym kredytów i pożyczek wycenianych według zamortyzowanego kosztu z 
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. 
 
Sprawozdanie zostało sporządzone w oparciu o zasadę memoriału, za wyjątkiem sprawozdania z 
przepływów pieniężnych.  
 
Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i objaśnień 
wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego należy je czytać łącznie ze sprawozdaniem finansowym za 
rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2016 roku. 
 

2.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego 

Walutą funkcjonalną oraz walutą sprawozdawczą jest polski złoty (PLN). Sprawozdanie zostało sporządzone 
w polskich złotych a dane w sprawozdaniu finansowym zostały zaprezentowane w tysiącach złotych (o ile 
nie wskazano inaczej). 
 

2.3. Zmiany do standardów jakie zostały już opublikowane, ale jeszcze nie weszły w życie 

Zatwierdzając niniejsze skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostka Dominująca 
nie zastosowała zmian standardów, które zostały opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale 
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które nie weszły jeszcze w życie, gdyż nie miałyby istotnego wpływu na skrócone śródroczne jednostkowe 
sprawozdanie finansowe.  
Wyżej wspomniane standardy zostały wyszczególnione w punkcie 2.3 skróconego śródrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

2.4. Standardy i zmiany do standardów przyjęte przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez 

UE 

Standardy i interpretacje przyjęte przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR), 
które według stanu na dzień 30 września 2017 roku nie zostały zatwierdzone przez Komisje Europejską (KE) 
do stosowania i w związku z tym nie zostały zastosowane w niniejszym sprawozdaniu zostały 
wyszczególnione w punkcie 2.4 skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
Wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na skrócone 
śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, jeżeli zostałyby zastosowane przez Jednostkę 
Dominującą na dzień bilansowy. 
 

2.5. Zmiany zasad rachunkowości 

W niniejszym skróconym śródrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych 
zasad (polityki) rachunkowości i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2016 roku . 
 

2.6. Porównywalność danych 

W niniejszym skróconym śródrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian 
prezentacyjnych danych finansowych w okresach porównywalnych. 
 

2.7. Oświadczenie o zgodności 

Niniejsze skrócone śródroczne jednostkowe  sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2017 r. 
do dnia 30 września 2017 r. zostało sporządzone zgodnie z mającymi zastosowanie MSR/MSSF 
zatwierdzonymi przez Unię Europejską (przez zatwierdzenie przez Unię Europejską rozumie się ogłoszenie 
standardów lub interpretacji w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym 
powyższymi standardami niniejsze skrócone śródroczne  jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe 
zostało sporządzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 
2016 r., poz. 1047 z późniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych. W 
niniejszym skróconym śródrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogólny termin MSSF używany 
jest zarówno w odniesieniu do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, jak i 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości. 
Zasady rachunkowości stosowano przy zachowaniu zasady ciągłości we wszystkich prezentowanych latach. 
Zarząd NEWAG S.A. oświadcza, że wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane skrócone śródroczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi 
zasadami rachunkowości oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową 
i finansową Spółki oraz jej wynik finansowy. 
 

2.8. Informacje o zmianach wielkości szacunkowych 

W okresie sprawozdawczym Spółka przeprowadzała analizy mające na celu stwierdzenie czy nie nastąpiła 
utrata wartości rzeczowych aktywów trwałych. W wyniku przeprowadzonych  działań nie stwierdzono utraty 
wartości rzeczowych aktywów trwałych. 
Odpisy aktualizujące należności zostały zaktualizowane w wysokości uwzględniającej stopień ryzyka w 
zakresie braku otrzymania płatności od odbiorców. 
Odpisy aktualizujące zapasy zostały utworzone  w wysokości prawdopodobnej utraty wartości w 
konsekwencji złomowania, utylizacji lub odsprzedaży. Analizie poddano również zapasy, które mogą być 
wykorzystane w najbliższych projektach. 
Rezerwy na świadczenia emerytalne rentowe zostały zaprezentowane  w oparciu o wyliczenia aktuarialne 
na 31 grudnia 2016 r. 
Aktualizacja  rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe została dokonana na podstawie ilości 
niewykorzystanych dni urlopu oraz średnich wynagrodzeń pracowników wraz z narzutami obciążającymi 
pracodawcę na dzień 30 września 2017 r. 



SKONSOLIDOWANY  RAPORT  GRUPY  KAPITAŁOWEJ  NEWAG  ZA III KWARTAŁY  2017 

60 /69 

Pozostałe rezerwy (w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw 
sądowych) zostały utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przeszłości, analizy 
bieżące i założenia dotyczące przyszłości. 
Spółka rozpoznaje składniki aktywów z tytułu podatków odroczonych przy założeniu, że w przyszłości 
zostanie osiągnięty zysk podatkowy pozwalający na ich wykorzystanie. 
 

3. Zobowiązania warunkowe i zabezpieczone 

Zobowiązania warunkowe: 

  30.09.2017 31.12.2016 

1. Udzielone poręczenia, w tym: 136 299 987 

2. – dla jednostek powiązanych 136 299 987 

3. Udzielone gwarancje, w tym: 212 117 198 414 

4. – dla jednostek powiązanych - - 

5. Inne 44 116 

6. Zobowiązania warunkowe razem 348 460 199 517 

 
Wzrost poziomu poręczeń dla jednostek powiązanych obejmuje poręczenia udzielone bankom (Alior, CITI 
Handlowy) w zakresie kredytów pobranych przez jednostki zależne (Inteco S.A. i Newag Lease Sp. z o.o. 
SKA) – szczegóły dotyczące wyżej wymienionych kredytów zostały zawarte w nocie numer 4 skróconego 
śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 

Lp 
Zobowiązanie 
zabezpieczone 

30.09.2017 31.12.2016 

Kwota kredytu, 
pożyczki  i inne 

Kwota 
zabezpieczenia 

Kwota kredytu, 
pożyczki i inne 

Kwota 
zabezpieczenia 

1. Hipotecznie 61 708 584 460 121 135 560 460 

2. 
Przewłaszczeniem na 
zabezpieczenie,  

- 59 644 - 59 681 

3. Cesje wierzytelności 7 140 7 140 11 415 11 415 

4. 
Środki pieniężne o 
ograniczonej możliwości 
dysponowania 

- 2 824 - 2 411 

5. 
Weksle, poręczenia. 
zabezpieczenia 

87 041 87 041 95 567 95 567 

6. 
Zobowiązania 
zabezpieczone razem 

155 889 741 109 228 117 729 534 
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4. Noty objaśniające 

4.1. Zmiana stanu odpisów aktualizujących 

 
Treść 

 

Aktywa 
niematerialne 

Środki 
trwałe w 
budowie 

Akcje i 
udziały 

Zapasy 
środków 

obrotowych 

Należność 

Razem 

Główna Odsetki 

1. 
Stan odpisów 
aktualizujących na 
01.01.2017 

20 418 - 7 989 5 248 31  13 706 

2. 
Odpisy z tytułu  
aktualizacji wyceny 

- - 203 - 444 - 647 

3. Razem zwiększenia  - - 203 - 444 - 647 

4. Wykorzystanie odpisów - - - - 2 878 - 2 878 

5. 
Rozwiązanie odpisów 
na skutek spłaty 
należności 

- - - - 303 15 318 

6. Razem zmniejszenia  - - - - 3 181 15 3 196 

7. 
Stan odpisów 
aktualizujących na 
30.09.2017 

20 418 203 7 989 2 511 16 10 954 

  a) 
zmniejszające 
aktywa trwałe 

20 418 203 - - - 438 

  b) 
zmniejszające 
aktywa obrotowe 

- - - 7 989 2 511 16 10 516 

 
Wykorzystanie odpisów aktualizujących należności to przede wszystkim odpisane wierzytelności, których 
dochodzenie jest bezskuteczne i zostało umorzone przez komornika.  
 

 Aktywa  
niematerialne 

Środki 
trwałe w 
budowie 

Akcje i 
udziały 

Zapasy 
środków 

obrotowych 

Należność 

Razem 

Główna Odsetki 

1. 
Stan odpisów 
aktualizujących na 
01.01.2016 

20 283 - 8 240 5 532 8 14 083 

3. 
Odpisy z tytułu  
aktualizacji wyceny 

- 135 - - 829 26 990 

4. Razem zwiększenia  - 135 - - 829 26 990 

5. Wykorzystanie odpisów - - - - 78 - 78 

6. 
Ustanie przyczyn, dla 
których dokonano 
odpisów 

- - - 251 - - 251 

7. 
Rozwiązanie odpisów na 
skutek spłaty należności 

- - - - 1 035 3 1 038 

8. Razem zmniejszenia  - - - 251 1 113 3 1 367 

9. 
Stan odpisów 
aktualizujących na 
31.12.2016 

20 418 - 7 989 5 248  31 13 706 

  a) 
zmniejszające 
aktywa trwałe 

20 418 - - - - 438 

  b) 
zmniejszające 
aktywa obrotowe 

- - - 7 989 5 248 31 13 268 
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Treść 

 

Aktywa 
niematerialne 

Środki 
trwałe w 
budowie 

Akcje i 
udziały 

Zapasy 
środków 

obrotowych 

Należność 
Razem 

Główna Odsetki 

1. 
Stan odpisów 
aktualizujących na 
01.01.2016 

20 283 - 8 240 5 532 8 14 083 

2. 
Odpisy z tytułu  
aktualizacji wyceny 

- 135 - - 216 14 365 

3. Razem zwiększenia  - 135 - - 216 14 365 

4. Wykorzystanie odpisów - - - 122 74 - 196 

6. 
Rozwiązanie odpisów na 
skutek spłaty należności 

- - - - -- - - 

7. 
Ustanie przyczyn dla 
których dokonano odpisu  

- - - 105 786 2 893 

8. Razem zmniejszenia  - - - 227 860 2 1 089 

9. 
Stan odpisów 
aktualizujących na 
30.09.2016 

20 418 - 8 013 4 888 20 13 359 

  a) 
zmniejszające 
aktywa trwałe 

20 418 - - - - 438 

  b) 
zmniejszające 
aktywa obrotowe 

- - - 8 013 4 888 20 12 921 

 
 

4.2. Rezerwy  

 
Stan na 

01.01.2017 
Zwiększenia Wykorzystanie Zmniejszenia 

Stan na 

30.09.2017 

Długoterminowe 4 223 - - - 4 223 

- rezerwy na świadczenia 
emerytalno-rentowe 

4 223 - - - 4 223 

Krótkoterminowe 20 531 27 334 22 038 2 892 22 935 

- rezerwy na świadczenia 
pracownicze 

3 986 6  863 3 129 

- rezerwy na naprawy 
gwarancyjne i serwisowe 

4 885 26 641 21 541 - 9 985 

- rezerwy na przewidywane 
kary 

8 775 555 - 1 477 7 853 

- pozostałe rezerwy  2 885 132 497 552 1 968 

Razem 24 754 27 334 22 038 2 892 27 158 
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Stan na 

01.01.2016 
Zwiększenia Wykorzystanie Zmniejszenia 

Stan na 
31.12.2016 

Długoterminowe 3 893 684 - 354 4 223 

- rezerwy na świadczenia 
emerytalno-rentowe 

3 893 684 - 354 4 223 

Krótkoterminowe 45 163 19 782 34 388 10 026 20 531 

- rezerwy na świadczenia 
pracownicze 

4 290 270 - 574 3 986 

- rezerwy na naprawy 
gwarancyjne i serwisowe 

23 721 15 858 32 844 1 850 4 885 

- rezerwy na przewidywane 
kary 

13 027 737 264 4 725 8 775 

- pozostałe rezerwy 4 125 2 917 1 280 2 877 2 885 

Razem 49 056 20 466 34 388 10 380 24 754 

 
 

 
Stan na 

01.01.2016 
Zwiększenia Wykorzystanie Zmniejszenia 

Stan na 
30.09.2016 

Długoterminowe 3 893 - - - 3 893 

- rezerwy na świadczenia 
emerytalno-rentowe 

3 893 - - - 3 893 

Krótkoterminowe 45 163 8 527 26 049 5 831 21 810 

- rezerwy na świadczenia 
pracownicze 

4 290 626 261 402 4 253 

- rezerwy na naprawy 
gwarancyjne i serwisowe 

23 721 7 411 24 175 - 6 957 

- rezerwy na przewidywane 
kary 

13 027 356 264 4 609 8 510 

- pozostałe rezerwy 4 125 134 1 349 820 2 090 

Razem 49 056 8 527 26 049 5 831 25 703 

 
W raporcie za III kwartały 2016 roku rezerwy prezentowane obecnie jako pozostałe były wykazywane z 
podziałem na rezerwy na przyszłe koszty i zobowiązania. W niniejszym raporcie ujednolicono sposób 
prezentacji i wykazywane są jako pozostałe rezerwy. 
 

 
4.3. Podatek dochodowy 

 
01.07.2017 
30.09.2017 

01.01.2017 
30.09.2017 

01.07.2016 
30.09.2016 

01.01.2016 
30.09.2016 

Bieżący podatek dochodowy wykazany  
w sprawozdaniu z wyniku 

- - - - 

Odroczony podatek dochodowy -316 - 1 187 -677 -9 717 

Podatek dochodowy razem -316 -1 187 -677 -9 717 

 

Bieżące obciążenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowiązujących przepisów podatkowych. 
Zastosowanie tych przepisów różnicuje zysk (stratę) podatkową od księgowego zysku (straty) netto, w 
związku z wyłączeniem przychodów niepodlegających opodatkowaniu i kosztów niestanowiących kosztów 
uzyskania przychodów oraz pozycji kosztów i przychodów, które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu.  
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Rezerwę na podatek dochodowy tworzy się w wysokości kwoty podatku dochodowego wymagającej w 
przyszłości zapłaty w związku z wystąpieniem dodatnich różnic przejściowych. Przejściowe różnice dodatnie 
powodują zwiększenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszłości. 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej  
w przyszłości do odliczenia od podatku dochodowego w związku z ujemnymi różnicami przejściowymi, które 
spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej 
możliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzględnieniu zasad ostrożności. 
Wysokość rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się przy uwzględnieniu 
stawek podatku dochodowego obowiązującego w roku powstania obowiązku podatkowego, to jest w roku 
realizacji różnic przejściowych. 
 
 

4.4. Zmiana sald kredytów oraz zobowiązań z tytułu leasingu finansowego 

Kredytodawca 31.12.2016 Wzrost/spadek 30.09.2017 

ING Bank Śląski 11 415 5 283 16 698 

Raiffeisen Bank 20 000 -20 000 - 

Alior Bank 95 083 -69 196 25 887 

Citi Handlowy 10 045 -10 045 - 

BZ WBK 6 052 20 211 26 263 

Razem kredyty 142 595 -73 747 68 848 

Pożyczka od Newag Lease sp. z o.o. SKA  306 402 101 546 407 948 

Pożyczka od Newag IP Managament Sp. z o.o. 30 131 -30 131 - 

Zobowiązania z tytułu leasingu 91 473 -5 095 86 378 

OGÓŁEM 570 601 -7 427 563 174 
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4.5. Transakcje z jednostkami powiązanymi 30.09.2017 

Podmiot powiązany 
Sprzedaż 

netto 

Koszt 
własny 

sprzedaży 

Zakupy 
netto 

Należności Zobowiązania 

Gliwice Property Management S.A. 17 3 32 730 - 

- pozostałe wyroby 
i usługi 

3 3 - - - 

- inne - - 32 9 - 

- odsetki naliczone w 2017 roku 14 - - - - 

- udzielone pożyczki - - - 721 - 

INTECO S.A. 1 1 3 949 25 1 108 

- systemy sterowania - - 3 722 25 1 108 

- środki trwałe - - 14 - - 

- pozostałe wyroby i usługi 1 1 - - - 

 - pozostałe aktywa - - 213 - - 

NEWAG IP Management Sp. z o.o. 418 418 20 232 131 15 036 

- pozostałe wyroby 
i usługi 

328 328 3 122  

-know - how  i znak towarowy - - 19 506 - 14 825 

- zwrot kosztów 90 90 - 9 - 

-pozostałe - - - - 211 

- odsetki od pożyczek naliczone w 2017 roku - - 146 - - 

-odsetki od pożyczek zapłacone w 2017roku - - 577 - - 

NEWAG Lease  
Sp. z o.o  

1 - - 22 - 

-odsetki od pożyczek 1 - - - - 

- udzielone pożyczki - - - 22 - 

NEWAG Lease  
Sp. z o.o. SKA 

877 889 26 250 154 407 959 

-pozostałe wyroby i usługi 714 889 23 74 11 

-środki trwałe 163 - - 80 - 

- odsetki od pożyczek za 2017 rok - - 7 886 - - 

- odsetki od pożyczek zapłacone w 2017 
roku 

- - 18 341 - - 

-udzielone pożyczki - - - - 407 948 

Galeria Sądecka  
Sp. z o.o. 

  630  517 

-pozostałe wyroby 
i usługi 

- - 630 - 517 

Razem 1 314 1 311 51 093 1 062 424 620 
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Transakcje z jednostkami powiązanymi 30.09.2016 
 

Podmiot powiązany 
Sprzedaż 

netto 

Koszt 
własny 

sprzedaży 

Zakupy 
netto 

Należności Zobowiązania 

Property Management S.A. 17 3 - 712 - 

- pozostałe wyroby  
i usługi 

3 3 - - - 

- inne - - - 9 - 

- udzielone pożyczki 14 - - 703 - 

INTECO S.A. 1 1 2 346 - 7 

- systemy sterowania - - 2 346 - 7 

- pozostałe wyroby i usługi 1 1 - - - 

NEWAG IP Management Sp. z o.o. 8 8 4 901 13 32 249 

- pozostałe wyroby 
i usługi 

8 8 31 3 3 

-know – how i znak towarowy - - 4 665 10 2 341 

-udzielone pożyczki - - - - 29 905 

-odsetki od pożyczek - - 205 - - 

Newag Lease Sp. z o.o. 2 1 - 22 - 

- pozostałe wyroby 
i usługi 

1 1 - - - 

- udzielona pożyczka 1 - - 22 - 

Newag Lease  
Sp. z o.o. SKA 

5 776 3 924 6 604 74 304 177 

- pozostałe wyroby 
i usługi 

172 184 - 74 - 

- otrzymane pożyczki - - - - 304 177 

-środki trwałe 3 100 2 146 - - - 

-sprzedane akcje 2 504 1 594 - - - 

- odsetki od pożyczek - - 6 604 - - 

Galeria Sądecka  
Sp. z o.o. 

1 1 - - - 

-pozostałe wyroby i usługi 1 1 - - - 

Razem 5 805 3 938 13 851 821 336 433 
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4.6. Wyjaśnienie istotnych pozycji w pozostałych  przychodów i kosztów 

Treść 
01.07.2017 
30.09.2017 

01.01.2017 
30.09.2017 

01.07.2016 
30.09.2016 

01.01.2016 
30.09.2016 

Pozostałe przychody operacyjne 3 830 6 925 4 256 13 135 

Pozostałe koszty operacyjne 2 781 6 498 1 993 6 343 

Przychody finansowe 750 3 909 2 507 5 093 

Koszty finansowe 5 742 17 815 4 425 16 663 

 
Największe pozycje pozostałych przychodów operacyjnych w okresie trzech kwartałów  2017 roku  obejmują: 

▪ rozwiązanie rezerw i odpisów aktualizujących aktywa 2 298 tys. zł, 
▪ przychody ze sprzedaży złomu 2 191 tys. zł, 
▪ naliczone  kary umowne 990 tys. zł, 
▪ zwrócone koszty postepowania sądowego 668 tys. zł.  

 
W okresie pierwszego trzech kwartałów  2017 roku  największą pozycją pozostałych kosztów  operacyjnych 
są:  

▪ naliczone kary umowne w wysokości 2 835 tys. zł, 
▪ koszt własny sprzedanego złomu 455 tys. zł, 
▪ kasacje materiałów  1 400 tys. zł, 
▪ utworzenie rezerw i odpisów aktualizujących  1 113 tys. zł. 

 
Największe pozycje przychodów finansowych w okresie trzech kwartałów  2017 roku  stanowią: 

▪ odsetki leasingowe 2 053 tys. zł, 
▪ odsetki od należności 1 067 tys. zł. 

 
Największe pozycje kosztów finansowych w okresie trzech kwartałów  2017 roku  stanowią: 

▪ odsetki i prowizje od pożyczek, kredytów, leasingów 13 899 tys. zł, 
▪ opłacone gwarancje 2 281 tys. zł, 
▪ wyceny rozrachunków długoterminowych 1 232 tys. zł. 

 
 

4.7. Zdarzenia po dniu 30 września 2017, nie odzwierciedlone w skróconym śródrocznym 

jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

W dniu 19 października Rada Nadzorcza Spółki powołała Komitet Audytu w składzie: 
▪ Pan Piotr Kamiński – Przewodniczący Komitetu Audytu 
▪ Pani Agnieszka Pyszczek - Członek Komitetu Audytu 
▪ Pan Gabriel Borg – Członek Komitetu Audytu. 

Dotychczas zadania Komitetu Audytu wykonywała Rada Nadzorcza Spółki. 
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Komentarz do wyników Jednostki Dominującej  
 

Wartość przychodów ze sprzedaży wyniosła 449,1 mln zł. W porównaniu z analogicznym okresem 
roku poprzedniego jest to wzrost o 113,6 mln zł (+33,9%). Spółka zanotowała w kwartałach stratę na 
poziomie 4,2 mln zł podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego strata wyniosła -13,15 
mln zł.  Wartość EBITDA wyniosła 26,1 mln zł i była wyższa o 16,5 mln zł (+172,9%).  Wartość sumy 
bilansowej wzrosła o 115 mln zł (10,2%)  do kwoty 1,24 mld zł. Wartość księgowa na jedną akcję 
wzrosła z 7,11 zł do 7,46 zł. 
 
Główny wpływ na wyniki Jednostki Dominującej miały: 

▪ ujęcie w kosztach zarządu 19,5 mln zł tyt. opłat licencyjnych za know-how oraz z tyt. 
korzystania ze znaku towarowego (4,7 mln zł w analogicznym okresie roku poprzedniego), 

▪ ujemny wynik na działalności finansowej w wysokości 13,9 mln zł (-11,6 mln zł w 
analogicznych okresie roku poprzedniego) 

▪ ujęcie w kosztach finansowych kwoty 8 mln zł tyt. odsetek od spółki zależnej; 
▪ wyniki ze względu na strukturę sprzedaży nie odzwierciedlają spodziewanej wartości 

przychodów ze sprzedaży oraz marży brutto w bieżącym roku obrotowym; w IV kwartale 
Zarząd spodziewa się poprawy wartości przychodów ze sprzedaży oraz marży w związku z 
planowaną sprzedażą 10 elektrycznych zespołów trakcyjnych, pięciu nowych lokomotyw 
elektrycznych oraz kilku zmodernizowanych lokomotyw spalinowych;  

 
Bieżąca sytuacja finansowa została przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaźnikowej.  
Poniższa tabela zawiera wartość wskaźników rentowności  wraz z odniesieniem do analogicznego 
okresu roku poprzedniego. 
 

Wskaźniki rentowności Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016 

Rentowność na poziomie zysku 
operacyjnego powiększonego  
o amortyzację (EBITDA) 

= (zysk na działalności operacyjnej okresu + amortyzacja) 
/ przychody ogółem 

5,8% 2,8% 

Rentowność na poziomie zysku 
operacyjnego (EBIT) 

=zysk na działalności operacyjnej okresu / przychody 
ogółem 

1,9% -3,4% 

Rentowność brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogółem -1,2% -6,8% 

Rentowność netto = zysk netto okresu / przychody ogółem -0,9% -3,9% 

Rentowność aktywów (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogółem -0,3% -1,2% 

Rentowność kapitałów własnych (ROE) = zysk netto okresu / kapitał własny ogółem -1,3% -4,1% 

 
 
Rentowność 3 kwartałów br. jest wyższa w porównaniu do analogicznego okresu roku 2016.  Wynika 
to z wielkości aktualnego portfela produkcji oraz zakładanej rentowności poszczególnych kontraktów.  
 

Wskaźniki zadłużenia i płynności Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016 

Wskaźnik ogólnego  
zadłużenia  

=zobowiązania i rezerwy ogółem / pasywa ogółem 73,1% 71,7% 

Wskaźnik zadłużenia  
kapitałów własnych  

= zobowiązania i rezerwy ogółem / kapitał własny ogółem 271,4% 253,8% 

Wskaźnik zadłużenia 
krótkoterminowego  

= zobowiązania krótkoterminowe ogółem / pasywa ogółem 37,5% 60,3% 

Wskaźnik zadłużenia  
długoterminowego  

= zobowiązania długoterminowe ogółem / pasywa ogółem 35,5% 11,4% 

Wskaźnik płynności  
bieżącej  

= aktywa obrotowe ogółem / zobowiązania 
krótkoterminowe ogółem 

1,2 0,6 

Wskaźnik płynności  
szybkiej  

= (aktywa obrotowe ogółem – zapasy) / zobowiązania 
krótkoterminowe ogółem 

0,4 0,2 
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Wskaźnik ogólnego zadłużenia wzrósł się o niespełna 1,3 punkty procentowe. W ujęciu 
wartościowym jest to wzrost o 99,2 mln zł do kwoty 911,3 mln zł. Wartość wskaźnika zadłużenia 
krótkoterminowego zmniejszyła się o 22,8 punktów procentowych co spowodowane jest kwalifikacją 
umów pożyczek otrzymanych od spółki zależnej NEWAG Lease Sp. z o.o. SKA.  W ujęciu 
wartościowym, zadłużenie krótkoterminowe Spółki zmniejszyło się o 214,5 mln zł, do kwoty 468,1 
mln zł w porównaniu ze stanem na 30.09.2016 r. 
 
W ocenie Zarządu zadłużenie krótkoterminowe powinno zmniejszyć się na koniec roku w związku z 
zakończeniem dostaw kilkunastu pojazdów. 
 

Wskaźniki efektywności Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016 

Wskaźnik rotacji zapasów = zapasy / przychody * 270 202,3 203,5 

Wskaźnik inkasa należności = należności / przychody * 270 92,8 83,7 

Wskaźnik spłaty zobowiązań 
= handlowe zobowiązania krótkoterminowe  / przychody * 
270 

113,9 93,9 

 
Wskaźnik rotacji zapasów zachował poziom zbliżony do analogicznego okresu roku poprzedniego. 
Spółka aktualnie realizuje kontrakty na dostawę kilkunastu elektrycznych zespołów trakcyjnych. W 
efekcie wartość produkcji w toku rośnie. Wydłużenia wskaźnika rotacji zobowiązań to przede 
wszystkim efekt istotnie wyższej dynamiki spadku wartości przychodów ze sprzedaży w porównaniu 
do spadku wartości tych pozycji w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. 
 
Podsumowanie 
W ocenie Zarządu sytuacja finansowa Jednostki Dominującej jest dobra a osiągnięte wyniki są 
zbliżone z zaplanowanymi wielkościami przyjętymi w biznes planie Spółki na 2017 rok. 
Prognozowane w IV kwartale zakończenie produkcji i sprzedaż pojazdów dla Kolei Dolnośląskich, 
Województwa Zachodniopomorskiego, Przewozów Regionalnych, Lotos Kolej pozwoli Spółce istotnie 
zwiększyć wartość przychodów ze sprzedaży i rentowność na sprzedaży brutto.  
 
Nowy Sącz, dnia 27 listopada 2017 r. 
 
Podpisy Członków Zarządu 

 

Zbigniew Konieczek Prezes Zarządu ………………………………….. 

Bogdan Borek Wiceprezes Zarządu ………………………………….. 

Józef Michalik Wiceprezes Zarządu ………………………………….. 

 
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych 

 
Czesława Piotrowska Główny Księgowy   ………………………………….. 

 
 
 

 


