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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-

Kapitat | Kapitat finanso- . fe Zyski

podsta- | zapaso- Instru- Podatek | kapitaly | zatrzy-

wowy wy menty odroczo | rezerwo mane

zabezpie
A ny we
czajace
!

Saldo na
01.01.2016 11250 | 254 084 -| 137 068 -26 031 - -20732| 355639
Zyski z . - 1 : | 88 36 - 151
przeszacowania
Zysk (strata) netto ) ) i i 1 ]
za okres 13 151 13 151
Razem catkowite
dochody - 1 - - -188 36 -| -13000| -13151
Podziat
zysku/pokrycie - 4523 - - - - - -4 523
straty
Dywidendy - - - - - - -| -22500| -22500
Saldo na
30.09.2016 11250 | 258 608 -| 136880 | -25995 -| -60755| 319988

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne
1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

NEWAG Spotka Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku. Zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -
Srédmiescia XIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757. Czas trwania Spofki jest
nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
= 33.17Z naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego,
= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2. Czas trwania Spotki
Czas trwania spotki NEWAG S.A. jest nieoznaczony.
1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji
oraz podpisane przez Zarzad w dniu 27 listopada 2017 roku.

1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysziosci. Zarzad Jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

1.5. Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrécone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku, a porownywalne dane finansowe i noty objasniajgce
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obejmujg okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku oraz dodatkowo na dzieh 31 grudnia
2016 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

1.6. Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym polgczenia przedsiewzieé, nabycia
spoétek zaleznych

Zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku
nastgpito umorzenie, w drodze umorzenia dobrowolnego, 3.000 akcji wlasnych imiennych zwyktych o
wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, nabytych przez Spétke od akcjonariusza Marcina Gasiewskiego w dniu
25 maja 2016 .

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku
nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 30.000,00 zt., odpowiadajgca tagcznej wartosci nominalnej
umarzanych akcji wkasnych Spétki. Dodatkowe koszty zwigzane z nabyciem oraz umorzeniem akcji wtasnych
wptynety na obnizenie kapitatu zapasowego.

Spotka ztozyta wniosek o zmiane danych w rejestrze przedsiebiorcow, ktéra zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy w dniu 27.02.2017r.

Spotka Gliwice Property Management Sp. z 0.0. w dniu 06.03.2017 roku zarejestrowata podniesienie kapitatu
podstawowego o kwote 50 tys. zt. Kapitat zostat podwyzszony w zwigzku z emisjg 500 000 sztuk akcji serii
C, ktérych wtascicielem jest NEWAG Lease sp. z 0.0 SKA w Nowym Sgczu.

2. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2016, poz.
860) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 r. oraz okresy
poréwnawcze zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem:

- nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej,

- srodkéw pienieznych wycenianych w wartosci nominalnej

- instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych

- zobowigzan finansowych, w tym kredytow i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjgtkiem sprawozdania z
przeptywow pienieznych.

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informac;ji i objasnien
wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng oraz walutg sprawozdawczg jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie zostato sporzgdzone
w polskich ztotych a dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach zitotych (o ile
nie wskazano inaczej).

2.3. Zmiany do standardéw jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostka Dominujgca
nie zastosowata zmian standardow, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
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ktoére nie weszly jeszcze w zycie, gdyz nie miatyby istotnego wptywu na skrécone srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Wyzej wspomniane standardy zostaly wyszczegdlnione w punkcie 2.3 skréconego sSrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.4. Standardy i zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez
UE

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
ktére wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejskg (KE)
do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu zostaty
wyszczegolnione w punkcie 2.4 skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Jednostke
Dominujgcg na dzien bilansowy.

2.5. Zmiany zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku .

2.6. Poréwnywalnos$¢ danych

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian
prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

2.7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2017 r.
do dnia 30 wrzes$nia 2017 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR/MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie Europejskg rozumie sie ogtoszenie
standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzehn Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W
niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogolny termin MSSF uzywany
jest zarbwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci.

Zasady rachunkowo$ci stosowano przy zachowaniu zasady ciggto$ci we wszystkich prezentowanych latach.
Zarzgd NEWAG S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg Spoiki oraz jej wynik finansowy.

2.8. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spotka przeprowadzata analizy majgce na celu stwierdzenie czy nie nastgpita
utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie stwierdzono utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujgce nalezno$ci zostaty zaktualizowane w wysoko$ci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w
zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w
konsekwencji ztomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére moga byc¢
wykorzystane w najblizszych projektach.

Rezerwy na swiadczenia emerytalne rentowe zostaty zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne
na 31 grudnia 2016 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilosci
niewykorzystanych dni urlopu oraz $rednich wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami obcigzajgcymi
pracodawce na dzien 30 wrzesnia 2017 r.
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Pozostate rezerwy (w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw
sgdowych) zostaty utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przesztosci, analizy
biezace i zatozenia dotyczace przysztosci.

Spotka rozpoznaje skfadniki aktywéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

3. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczone

Zobowigzania warunkowe:

30.09.2017 31.12.2016

136 299 987

Udzielone poreczenia, w tym:

— dla jednostek powigzanych 136 299 987

Udzielone gwarancje, w tym: 212 117 198 414

— dla jednostek powigzanych

Zobowigzania warunkowe razem 348 460 199 517

Wzrost poziomu poreczen dla jednostek powigzanych obejmuje poreczenia udzielone bankom (Alior, CITI
Handlowy) w zakresie kredytow pobranych przez jednostki zalezne (Inteco S.A. i Newag Lease Sp. z o.0.
SKA) — szczegéty dotyczgce wyzej wymienionych kredytéw zostaty zawarte w nocie numer 4 skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

. . 30.09.2017 31.12.2016
Zobowiazanie

zabezpieczone Kwota kredytu, Kwota Kwota kredytu, Kwota
pozyczki iinne zabezpieczenia pozyczki i inne zabezpieczenia
1. | Hipotecznie 61708 584 460 121 135 560 460
5 Przewtaszczeniem na ) 59 644 _ 59 681

zabezpieczenie,

3. | Cesje wierzytelnosci 7 140 7 140 11 415 11 415

Srodki pieniezne o
4. | ograniczonej mozliwosci - 2824 - 2411
dysponowania
Weksle, poreczenia.
zabezpieczenia
Zobowiazania
zabezpieczone razem

87 041 87 041 95 567 95 567

155 889 741109 228 117 729 534
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4. Noty objasniajace
4.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Srodki . Zapasy Naleznos$é ‘
. Aktyw_a trwate w Akc_je ' srodkow Razem
niematerialne o udziaty
budowie obrotowych
Stan odpiséw
1. | aktualizujgcych na 20 418 - 7 989 5248 31 13 706
01.01.2017
2 Odplsy z t}{tu%u _ _ 203 - 444 - 647
aktualizacji wyceny
3. | Razem zwigkszenia - - 203 - 444 - 647
4. | Wykorzystanie odpisow - - - - 2878 - 2878
Rozwigzanie odpisow
5. | na skutek sptaty - - - - 303 15 318
naleznosci
6. | Razem zmniejszenia - - - - 3181 15 3196
Stan odpiséw
7. | aktualizujgcych na 20 418 203 7 989 2 511 16| 10954
30.09.2017
a) zmniejszajgce 20 418 203 - - - 438
aktywa trwate
p) | ZMmniejszajgce - - - 7 989 2511 16| 10516
aktywa obrotowe

Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych naleznosci to przede wszystkim odpisane wierzytelnosci, ktérych
dochodzenie jest bezskuteczne i zostato umorzone przez komornika.

Srodki - Zapasy Naleznos¢
trwate w o srodkow Razem
obrotowych Gtéwna | Odsetki

Aktywa

niematerialne R udziaty

Stan odpiséw

1. | aktualizujgcych na 20 283 - 8 240 5532 8| 14083
01.01.2016

3, | Odpisy z tytutu , 135 ; - 829 26 990
aktualizacji wyceny

4. | Razem zwigkszenia - 135 - - 829 26 990

5. | Wykorzystanie odpiséw - - - - 78 - 78
Ustanie przyczyn, dla

6. | ktérych dokonano - - - 251 - - 251
odpiséw

7 Rozwigzanie odpiséw na

skutek sptaty naleznosci ) ) ) ) 1035 3 1038
8. | Razem zmniejszenia - - - 251 1113 3 1367
Stan odpiséw
9. | aktualizujgcych na 20 418 - 7989 5248 31| 13706
31.12.2016
a) zmniejszajgce 20 418 } } } B 438
aktywa trwate
zmniejszajgce ) } )
b) aktywa obrotowe 7989 5248 31| 13268
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Srodki Zapasy Naleznosé ‘

- _— @ trwate w Akc_je ' sSrodkow
niematerialne b o udzialy
udowie

obrotowych Gtéwna | Odsetki

Stan odpisow

1. | aktualizujgcych na 20 283 - 8 240 5532 8| 14083
01.01.2016
Odpisy z tytutu ) ) _
2. aktualizacji wyceny 135 216 14 365
3. | Razem zwigkszenia - 135 - - 216 14 365
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 122 74 - 196
6 Rozwigzanie odpiséw na ) } ) R - ) )

skutek sptaty naleznosci
Ustanie przyczyn dla

7. ktérych dokonano odpisu ) ) ) 105 786 2 893
8. | Razem zmniejszenia - - - 227 860 2 1089
Stan odpiséw
9. | aktualizujacych na 20 418 - 8013 4 888 20| 13359
30.09.2016
zmniejszajgce ) B _ }
a) aktywa trwale 20 418 438
by |Zmnelszaace - - - 8013 4888 20| 12921
aktywa obrotowe

4.2. Rezerwy
Stan na . . . . . Stan na
01.01.2017 Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 30.09.2017
Dlugoterminowe 4223 - - - 4223
- rezerwy na $wiadczenia 4223 _ _ _ 4223
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 20 531 27 334 22 038 2892 22935
- rezerwy na $wiadczenia 3986 6 863 3129
pracownicze
- fezerwy na naprawy 4885 26 641 21 541 - 9985
gwarancyjne i serwisowe
- rezerwy na przewidywane 8775 555 _ 1477 7853
kary
- pozostate rezerwy 2 885 132 497 552 1968
Razem 24754 27 334 22 038 2892 27 158
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Stan na . . . .. . Stan na
01.01.2016 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31.12.2016
Diugoterminowe 3893 684 - 354 4223
| rezerwy na swiadczenia _
emerytalno-rentowe 3893 684 354 4223
Krétkoterminowe 45163 19 782 34 388 10 026 20 531
- rezerwy na $wiadczenia 4290 270 ) 574 3986
pracownicze
- rezerwy na naprawy
gwarancyjne i serwisowe 23721 15 858 32 844 1850 4 885
[ jezenwy na przewidywane 13 027 737 264 4725 8775
ary
- pozostate rezerwy 4125 2917 1280 2877 2 885
Razem 49 056 20 466 34 388 10 380 24754

Sl ) Zwiekszenia Zmniejszenia SlEl
01.01.2016 ¢ ) 30.09.2016
Dlugoterminowe 3 893 - - - 3893
| rezerwy na $wiadczenia 3893 R ) R 3893
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 45163 8 527 26 049 5831 21810
- rezerwy na $wiadczenia 4290 626 261 402 4953
pracownicze
- rezerwy na naprawy 23 721 7 411 24175 - 6 957
gwarancyjne i serwisowe
[ lezerwy na przewidywane 13 027 356 264 4609 8510
ary
- pozostate rezerwy 4125 134 1349 820 2090
Razem 49 056 8 527 26 049 5831 25703

W raporcie za lll kwartaty 2016 roku rezerwy prezentowane obecnie jako pozostate byty wykazywane z
podziatem na rezerwy na przyszie koszty i zobowigzania. W niniejszym raporcie ujednolicono sposob
prezentacji i wykazywane sg jako pozostate rezerwy.

4.3. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy wykazany

w sprawozdaniu z wyniku

Odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy razem

01.07.2017
30.09.2017

01.01.2017
30.09.2017

01.07.2016 01.01.2016

30.09.2016 30.09.2016
-677 9717
-677 -9717

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w
zwigzku z wytaczeniem przychodow niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw
uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
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Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe réznice dodatnie
powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku
realizacji réznic przejsciowych.

4.4. Zmiana sald kredytéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31.12.2016 Wzrost/spadek 30.09.2017

ING Bank Slaski 11415 5283 16 698
Raiffeisen Bank 20 000 -20 000 -
Alior Bank 95 083 -69 196 25887
Citi Handlowy 10 045 -10 045 -
BZ WBK 6 052 20 211 26 263
Razem kredyty 142 595 -73 747 68 848
Pozyczka od Newag Lease sp. z 0.0. SKA 306 402 101 546 407 948
Pozyczka od Newag IP Managament Sp. z 0.0. 30 131 -30 131 -
Zobowiazania z tytutu leasingu 91 473 -5 095 86 378
OGOLEM 570 601 -7 427 563 174
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4.5. Transakcje z jednostkami powigzanymi 30.09.2017

Sprzedaz ees Zakupy
Podmiot powigzany netto wiasny netto Naleznosci | Zobowigzania
sprzedazy
T

‘ Gliwice Property Management S.A. 32

- pozostate wyroby 3 3 } } )
i ustugi
- inne - - 32 9 -
- odsetki naliczone w 2017 roku 14 - - - -
- udzielone pozyczki - - - 721 -
- systemy sterowania - - 3722 25 1108
- srodki trwate - - 14 - -
- pozostate wyroby i ustugi 1 1 - - -
- pozostate aktywa - - 213 - -
NEWAG IP Management Sp. z 0.0. 418 418 20 232 131 15 036
- pozostate wyroby 328 328 3 122
i ustugi
-know - how i znak towarowy - - 19 506 - 14 825
- zwrot kosztow 90 90 - 9 -
-pozostate - - - - 211
- odsetki od pozyczek naliczone w 2017 roku - - 146 - -
-odsetki od pozyczek zaptacone w 2017roku - - 577 - -
Sp.zo0.0
-odsetki od pozyczek 1 - - - -
- udzielone pozyczki - - - 22 -
NEWAG Lease
Sp. 7 0.0. SKA 877 889 26 250 154 407 959
-pozostate wyroby i ustugi 714 889 23 74 11
-$rodki trwate 163 - - 80 -
- odsetki od pozyczek za 2017 rok - - 7 886 - -
- odsetki od pozyczek zaptacone w 2017 ) ) 18 341 ) )
roku
-udzielone pozyczki - - - - 407 948
Galeria Sadecka
e I R ) R
-pozostate wyroby ) 6
i ustugi

- 30 - 517
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Transakcje z jednostkami powigzanym

i 30.09.2016

Sprzedaz Koszt Zaku
Podmiot powigzany Fl’wetto wiasny nettgy Naleznos Zobowiazania
sprzedazy
Property Management S.A.
- pozostate wyroby 3 3 } ) )
i ustugi
-inne - - - 9 -
- udzielone pozyczki 14 - - 703 -

- systemy sterowania

‘ INTECO S.A.

- pozostate wyroby i ustugi

NEWAG IP Management Sp. z 0.0.

Newag Lease Sp. z 0.0.

- pozostate wyroby 8 8 31 3 3
i ustugi

-know — how i znak towarowy - - 4 665 10 2341
-udzielone pozyczki - - - - 29 905
-odsetki od pozyczek - - 205 - -

- pozostate wyroby
. ; 1 1 - - -
i ustugi
- udzielona pozyczka 1 - - 22 -
Newag Lease
Sp. 2 0.0. SKA ‘ 5776 3924 6 604 74 304 177
- pozostate wyroby 172 184 - 74 -
i ustugi
- otrzymane pozyczki - - - - 304 177
-$rodki trwate 3100 2 146 - - -
-sprzedane akcje 2504 1594 - - -
- odsetki od pozyczek - - 6 604 - -
Galeria Sadecka ‘

1 1 - - -
Sp.zo.0.
-pozostate wyroby i ustugi 1 1 - - -
Razem ‘ 5 805 3938 13 851 821 336 433
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4.6. Wyjasnienie istotnych pozycji w pozostatych przychodéw i kosztéw

Tresé 0 .2017 01.01.2017
30.09.2017 30.09.2017

01.07.2016 01.01.2016
30.09.2016 30.09.2016

Pozostate przychody operacyjne 4 256 13135
Pozostate koszty operacyjne 1993 6 343
Przychody finansowe 2507 5093
Koszty finansowe 4 425 16 663

Najwieksze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych w okresie trzech kwartatéw 2017 roku obejmuja:
* rozwigzanie rezerw i odpiséw aktualizujgcych aktywa 2 298 tys. zi,
= przychody ze sprzedazy ztomu 2 191 tys. zi,
= naliczone kary umowne 990 tys. zt,
= zwrdcone koszty postepowania sgdowego 668 tys. zt.

W okresie pierwszego trzech kwartatow 2017 roku najwiekszg pozycjg pozostatych kosztow operacyjnych
sa;
= naliczone kary umowne w wysokosci 2 835 tys. zt,
= koszt wikasny sprzedanego ztomu 455 tys. zi,
= kasacje materiatdw 1 400 tys. zi,
= utworzenie rezerw i odpisow aktualizujgcych 1 113 tys. zh.
Najwieksze pozycje przychodéw finansowych w okresie trzech kwartatéw 2017 roku stanowia:
= odsetki leasingowe 2 053 tys. zt,
= odsetki od naleznoéci 1 067 tys. zh.

Najwieksze pozycje kosztéw finansowych w okresie trzech kwartatéw 2017 roku stanowia:
= odsetki i prowizje od pozyczek, kredytow, leasingéw 13 899 tys. zi,
= optacone gwarancje 2 281 tys. zt,
= wyceny rozrachunkéw diugoterminowych 1 232 tys. zt.

4.7. Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2017, nie odzwierciedlone w skréconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym

W dniu 19 pazdziernika Rada Nadzorcza Spotki powotata Komitet Audytu w sktadzie:
» Pan Piotr Kaminski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
= Pani Agnieszka Pyszczek - Czionek Komitetu Audytu
= Pan Gabriel Borg — Czionek Komitetu Audytu.

Dotychczas zadania Komitetu Audytu wykonywata Rada Nadzorcza Spofki.
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Komentarz do wynikéw Jednostki Dominujacej

Warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy wyniosta 449,1 min zi. W poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego jest to wzrost 0 113,6 min zt (+33,9%). Spotka zanotowata w kwartatach strate na
poziomie 4,2 min zt podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego strata wyniosta -13,15
min zt. Warto$¢ EBITDA wyniosta 26,1 min zt i byta wyzsza o 16,5 min zt (+172,9%). Warto$é sumy
bilansowej wzrosta 0 115 min zt (10,2%) do kwoty 1,24 mild zt. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
wzrosta z 7,11 zt do 7,46 zt.

Gtéwny wplyw na wyniki Jednostki Dominujgcej miaty:

= ujecie w kosztach zarzadu 19,5 min zI tyt. optat licencyjnych za know-how oraz z tyt.
korzystania ze znaku towarowego (4,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego),

= ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 13,9 min zt (-11,6 min zt w
analogicznych okresie roku poprzedniego)

= ujecie w kosztach finansowych kwoty 8 min zt tyt. odsetek od spétki zaleznej;

= wyniki ze wzgledu na strukture sprzedazy nie odzwierciedlajg spodziewanej wartosci
przychoddéw ze sprzedazy oraz marzy brutto w biezgcym roku obrotowym; w IV kwartale
Zarzad spodziewa sie poprawy wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz marzy w zwigzku z
planowang sprzedazg 10 elektrycznych zespotéw trakcyjnych, pieciu nowych lokomotyw
elektrycznych oraz kilku zmodernizowanych lokomotyw spalinowych;

Biezgca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej.

Ponizsza tabela zawiera wartos¢ wskaznikow rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016

Rentowno$¢ na poziomie zysku
operacyjnego powiekszonego
o0 amortyzacje (EBITDA)

= (zysk na dziatalnos$ci operacyjnej okresu + amortyzacja)
/ przychody ogétem

5,8% 2,8%

Rentownos$¢ na poziomie zysku =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody

0, - 0,
operacyjnego (EBIT) ogotem 1,9% 3,4%

Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem -1,2% -6,8%

Rentownos$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem -0,9% -3,9%

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem -0,3% -1,2%

Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) IEAR IR INA I o) = AN 1\ oTo o} (Y0} -1,3% -4,1%

Rentownos¢ 3 kwartatow br. jest wyzsza w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2016. Wynika
to z wielkosci aktualnego portfela produkcji oraz zaktadanej rentownosci poszczegoélnych kontraktow.

Wskazniki zadtuzenia i pltynnosci Metoda obliczenia 3Q2017 3Q2016

Wskaznik ogdlnego

- . . . . ® 9
sadiuzenia zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 73,1% 71,7%

Wskaznik zadtuzenia

Kapitatéw whasnych = zobowigzania i rezerwy ogotem / kapitat wlasny ogotem 271,4%  253,8%

Wskaznik zadtuzenia

_ . . ) . ) ) ® o
krétkoterminowego zobowigzania krétkoterminowe ogoétem / pasywa ogotem 37,5% 60,3%

Wskaznik zadtuzenia

= i i i A o 0, 0,
diugoterminowego zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogotem 35,5% 11,4%

Wskaznik ptynnosci = aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
oo i ) ! 1,2 0,6
biezacej krotkoterminowe ogotem

Wskaznik ptynnosci = (aktywa obrotowe ogdtem — zapasy) / zobowigzania

szybkiej krotkoterminowe ogdétem gt oz
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wzrést sie o niespetna 1,3 punkty procentowe. W ujeciu
wartosciowym jest to wzrost 0 99,2 min zt do kwoty 911,3 min zi. Wartos¢ wskaznika zadtuzenia
krotkoterminowego zmniejszyta sie 0 22,8 punktéw procentowych co spowodowane jest kwalifikacjg
umow pozyczek otrzymanych od spotki zaleznej NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA. W ujeciu
warto$ciowym, zadtuzenie krotkoterminowe Spotki zmniejszyto sie o 214,5 min zt, do kwoty 468,1
min zt w poréwnaniu ze stanem na 30.09.2016 r.

W ocenie Zarzadu zadtuzenie krétkoterminowe powinno zmniejszy¢ sie na koniec roku w zwigzku z
zakohczeniem dostaw kilkunastu pojazdéw.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 302017 3Q2016
Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 270 202,3 203,5
Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 270 92,8 83,7

Wskaznik sptaty zobowigzan ;7hoandlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody 113.9 93.9

Wskaznik rotacji zapaséw zachowat poziom zblizony do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Spotka aktualnie realizuje kontrakty na dostawe kilkunastu elektrycznych zespotéw trakcyjnych. W
efekcie warto$¢ produkcji w toku rosnie. Wydtuzenia wskaznika rotacji zobowigzan to przede
wszystkim efekt istotnie wyzszej dynamiki spadku wartosci przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu
do spadku wartoéci tych pozycji w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujgcej jest dobra a osiggniete wyniki sg
zblizone z zaplanowanymi wielkosciami przyjetymi w biznes planie Spotki na 2017 rok.
Prognozowane w IV kwartale zakonczenie produkcji i sprzedaz pojazdéw dla Kolei Dolnoslaskich,
Wojewddztwa Zachodniopomorskiego, Przewozéw Regionalnych, Lotos Kolej pozwoli Spoétce istotnie
zwiekszy¢ wartos¢ przychodow ze sprzedazy i rentownos$¢ na sprzedazy brutto.

Nowy S3acz, dnia 27 listopada 2017 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu =
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu =
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Czestawa Piotrowska Gtéwny Ksiegowy
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