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1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT GRUPY
KAPI TA§OWEJ

Niniejszy dokument zawiera Sprawozdanie Zar z INBWAG S A.z dzi aGal no$ci Grupy K
NEWAG w 2016 roku. W t r e S c i drajuiemé Nt w - wni et sprawozdanie z dz
domi nugttaasegqwni e do A 83 pkt 7 Rozporztdzenia Ministra
sprawie informacij.i biettcych i okresowych przekazywar
oraz warunk-w uznawani a za r-wnowatne i nformacij.i wy m
ni ebNdtcego paé6stwem czGonkowskim

1.1. Opis organizacji Grupy
GrukMpi t AEWABHh a d 31.18.2016r . t woagtylByujtce podmioty:

A GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. (dawniej NEWAG Gliwice S.A.),
A INTECO S.A.,
A Kazpol Railway Engineering,
A NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,
A NEWAG Lease Sp-Gka z ooakcygpnGkédaomanepgdyEN@BI T S
sp- Gka koaorakeyjdayt ow
A NEWAGLleaseSp- Gka z o.0. (dawniej ENOBIT Sp-Gka z 0.0
A Galeria Stdecka Sp. z o0.o0.
KapitaG z o/; eazkpcojé'r/eL
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres na dzi e .
31.12.2016 przyP adaj
mitentowi

GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT
S.A. (posSrednio popr
Sp. 2 0.0. SKA)

Inteco S.A.

ul. Chorzowska 58

ul. Chorzowska 58
44100 Gliwice 1.000.000 PLN 86%

ul.Orlokul 4, Astana

Kazpol Railway Engineering Kazachstan 347.550 PLN 91%
NEWAG IP Management Sp- G k @.0. ‘g?',3 OWOVS b1 alf 130.000 PLN 100%
NEWAG Lease Sp-Gka z No w 294.844.100 PLN 100%

& ul . Wyspi a( o
NEWAG Lease Sp-Gka z 33300 Now 5.000 PLN 100%
Gal eria Stdecka sp-G 0l . Wy sl &l

: 0,

goop;zez NEWAG IP Management Sp. z 33300 Nowy, 7.200.000 PLN 100%
NEWAG SA. (dal ej: Jednostka Demin wjpt cGk,t HmEMictygmtt) posi ada
prawndodnie z polskim prawem. Stdem rejestrowym dl a
Krakowai Sr - dmi esci a w Krakowi e, XI'l WydziaG Gospodarczy

zost aGanawpd s Rejestru wrkrajsowWpmomRejwstr zeereBit dowym
0000066315 na mocy postanowienia St du wydanego w d

zakGadowy (w caGos$ci wp@aRLNNy) wynos.i 11.250.000
Jednost ka Dpomiwawjzticadzi aGalno$lL w nast Npuldrodukgah s egme
elektryc znyc h i spal inowych nzpmdukcia 6komotytv elekkyczpyichy i hus Gu g i
naprawy i modernizacji taboru kolejowegooraz(v) pozost aGe wyroby i us Gugi
Zakres podst awowe]j dziaGalnos$ci wJg Pol dokdmetyw Kl asyf
kolejowych oraz taboru szynowego (30.20.Z), napr awa [ konser wascpjraz Ntpw z 0 s |

transportowego (33.17).Sp - Gka tworzy grupN kapitaGowt.
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Grupa utworzona przez Emitenta prowadzi d zi a Gaw nma&st Npujt cych segmentach
operacyjnej:

A segment | T produkcja taboru szynowegwaz us Gwgit emapr aswye
modernizacji, taboru szynowego (NEWAG S.A., INTECO S.A)). Jest to gG-wny i p c
segment operacyjny grupy obejmujtcy sp-GkN dominu

A segment Il T wynajem dzanarzt ni eilamiu c(BLOMICES PROPERTY
MANAGEMENT S. A. , GALIPRbA). SEDECKA

A segment Il i zarzt dzanie know-h o w, mar ki i znakiem towarowym NI

finansowania dla sp-Gek Grupy KapitaGoMBMAG | easin
IP MANAGEMENT SP. z.0.0., NEWAG LEASE Sp- Gka z o0. 0. sp:- Gka komand
NEWAG LEASE Sp. z 0.0.).

Ponitszy wykres prezentuje schemat grupy kapitaGowej
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_[ newac
86% ( )
>l INTECO S.A.
1% . KAZPOL RAILWAY
\ ENGINEERING

100% NEWAG IP Management 100% J Galeria Sadecka
Sp.zo.0. Sp.zo.o.

100% 5| NEWAG LEASE Sp.z 0.0. 100% ,_f GLIWICE PROPERTY
SKA ’L MANAGEMENT S.A.
100% ( )
> NEWAG LEASE Sp.z o.0.

GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. Emitentposiadapo$r edni o (poprzez NEWAG
Z 0.0. SKA) 100% akcj i w kapi tGliwie Properky Qsmmhgemgntn co uprawnia do
wykonywania 100% g Gos-w na walnym zgromadzeni u.

Informacje podstawowe:

Nazwa i forma prawna: GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A.
Siedziba i adres: 5 ul. Chorzowska 58, 44-100, Gliwice, Polska
KapitaG zakGadowy: 100.151,40 z G

. wynajem i zarztdzanie nieruc

Podstawowy przedmi . : ; )
i dziertawi onymi

Dzi aGaspn @lkol k o6 ca 4rkankentro @@ &d N na produkcji i moderniz

lokomotyw. W | utym 2015 zakod6éczony zostaG proces podziaGu

sektorze kol ejowym zostaGa przeniesiona do NEWAG S

materialnymi i niematerialnymi). Akt ual ni e tspza&kai gerauczhomos$ci ami wGasn
przedmiotem wynajmu. Dni a sz -stego patdziernika 2016 roku odb
Zgromadzenie Akcjonariuszy sp-Gki, na kt-rym podj Nto
okwot N 50 tys. zG poprzez emisjN 500.000 akcji seri:i
zostaGa zaoferowana dotychczasowemu akcjonariuszowi
Rejestrowy dokonaG rejestracij.i podwytszenia kapitaGu

I nteco Sp- Gkpa Gkkac ygasaiaketg i w kapitale zakGadowym Inte
wykonywania 86% g G o s Walnym Agromadzeniu Inteco S.A..
Informacje podstawowe:
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Nazwa i forma prawna: I nteco Sp-Gka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Chorzowska 58, 44-100, Gliwice, Polska

KapitaG zakGadowy: 1.000.000,00 zG

Podstawowy przedmi Produkcja el ement -w el ektronic
prtdnic i transformator - -w, ap:¢
energii elektrycznej, naprawaikonse r wacj a ur zt dz
elektrycznych.

I nteco S. A. j est dost awct system-w sterowani a do p
Emitenta | okomotyw. Ponadto Inteco S.A. realizuje r -
kapitaGowej .

W roku 2016 rozpoczt G si N proces wumorzenia 3 tysiNcy
nominal nej 30 tys. z G. Std Rejonowy GIliwicach X Wydz
27.02.2017 r. W ef ekspravwzdanmé apizt a& ppma-kEGmiasiadwop00s G.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERING z si edzi bt w Republice Kazachstanu
Sp-Gka jest sp-Gkt z ograniczont odpowiedzialnos$cit.
prawnie dopuszczalna dziaGalno$SL na terenie Republ ik
pozyskiwanie kontrakt-w w Republice Kazachstanu dl a C
KapitaG Sp- GKin wyemagsi (2b stanowi 347.550 PLN wedGug
rej estr at J14.01.281p) zCokeigo 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50 PLN

wedGug kursu Sredniego NBP14DR20H4) eSwniej €6t NEWAG SpAG|
wk Gadu pieni Ntnego.

NEWAG | P MANAGEMENTz Spi-eGkza bz ov. oNowym Stczu zawit zar

roku aktem notarialnym Nr Rep. A. 3648/ 2014 wpi sana d
sierpnia 2014 roku pod numerem KRS 0000519336. Posiada nr statystyczny REGON 123187546 oraz

nr identyfikacij.i podat kowe|j NI P 7343526573 Siedziba
Wyspiabskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziaGalnos$ci Sp-Gki jest:

A 64.192Z pozosta@eaiMNdahreedni ct wo p

A 64.202Z dziaGalnos$L holding-w finansowych

A 7740 dziertawa wGasnos$ci intelektualnej i podobn

chronionych prawem autorskim
Dzi aGalno$L sp-Gki NEWAG | P Managemen trozkopwychenat r uj e s
potrzeby Grupy. Sp-Gka rozwija r-wniet mar k N aNEWAGH
towarowego.

NEWAG LEASESp- Gka z ograniczonkpo@pkawke dakeyadyzso $ecdizti bt
wNowym Swgizuana do Kr ajowego Rej emKRS0000385638. Wasigda pod nu
nr statystyczny REGON 146980413 oraz nr identyfikacj.i
mie$ciNeswyNmwsSt czu ul. Wyspiabskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziaGalnos$ci Sp-Gki jest:

64.19Z pozostaGei pbéderednictwo pien

64.202Z dziaGalno$L holding-w finansowych

64.302Z dziaGalnos$lL trust-w, fundusz-w i podobnyc
Sp-Gka |l easinguje i dziertawW pabtofrolkiool ez maviyd upjrtz e wiol
wyprodukowane / zmodernizowane przez NEWAG S. A. Ponadt o dimans@ardae dar gani z u
sp-Gek z grupy kapitaGowe,j Emi tent a.

T > >

NEWAG LEASE Sp - Gka z ograniczonaz osdpeodwiiebdz ival Mowyrmt St czu
Krajowego Rejestru Stdowego pod numerem KREESON0048533
146969601 oraz nr identyfikacji podat kowej NI P 52727
Stczu ul . Wyspiadskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziaGalnos$ci Sp-Gki jest:

A 64.19Z pozostaGe posSrednictwo pieni Ntne

A 64.20Z dziaGalnos$vychhol ding-w finanso

A 64.30Z dziaGalno$L trust-w, fundusz-w i podobnyc
Sp-Gka jest komplementar i.nsozSKlm w NEWAG Lease Sp
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GALERI A SEDECKA Sp-Gka z ogr anmwpisarmodn Krajowegp ®Rejydsteud zi al no
Stdowego w Sadzie Reaboway®r ddimiesdcia XII WydziaG Go
KRS 0000266903 w dni2006 r8kl. Ppsiada drzstaystyoznykREGON 120276670

oraz nr identyfikaciji podat kowe|j NI'P 7343174068. Si ec
Wyspiabskiego 3.

Podstawowym przedmiotem dziaGalnos$ci Sp-Gki jest:
kupno i sprzedat nieruchomos$ci na wGasny r
wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wGa
posr

[e)]e) e}
— 00 00 0
wWN P~
= OO
N N N

5 ednictwo w obrocvie ni eruchomos$ci ami
nie spniGeEauechombdenami wGasnymi, kt-re st przed

Wroku2016ni e zaszGy zmiany w podstawowych zasadach =zar z
Gr u plédnostka Dominu j + c a pcergfikavdngs yst em zarztdzania jakoscit v
(International Railway Industry Standard). W r ok u 2016 Jednost ka Domi nuj -
certyfikowaGa system zarzidzania $rodowiskiem zgodne
Dominujtca rozpoczNGa wdrotenie systemu zarkWdzani a
2016 r.sp- Gka zal etnaprizNTsEEG2 <. Awyni kiem pozytywnym audy
zarztdzania jakoscit zgodnie z wymagani ami I RI'S rev. O

l12.Jednost ki podl egajtce konsolidacij.i
Podmi oty podl e @hl2P0dter. kongoliddcy fo:e 6

A GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A,,

A Inteco S.A.,

A NEWAG IP Management Sp. z 0.0.

A NEWAG LEASE Sp. z 0.0.,

A NEWAG LEASE Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-Akcyjna,

A Galeria Stdecka Sp z .o0.o0.
Ze wzgl Ndu na fakt, it Nadzwyczajneapg mej NGa odnady zjnN
dobrowol nej Il i kwi dacj i Spv-Gki w zwitzku z brakiem d:

posiadanych udziaG-w, sp-Gka ta nie zostaGa obj Nta ko

13.I nformacja o powitzaednoht kapDbmGowythe
s p - @eauy z innymi podmiotami

Sp- Gka NEWAG S 31A12.20h6aokwrzii ee 6p o0 stind ceg G azyocshe i wdavaviinaych w
podmiotach.

Sp-Gki z Grupy KapitaGaokeni enap odsminsedg Gyocéh@i.udam 6a G- w
innych podmiotach.

W 2016 roku zar - wno Jednostka Dominujtca, j ak i Grupa Kapi
ni eruchomos$ci ami i nwestycyjnymi nie posiadaGa innych
i nwestycji kapitaGowych dokonanych poza grupt jednost

1.4.0Opiszmian w organi zacij.i grupy kapitaGowej

W roku 2016 skGad grupy kapitaGowej t wor zonej przez _
przeprowadzone dwie transakcje w ramach Grupy KapitaCc

SPRZEDAT ZCP ZRREFGEJ NEWAG I P
W patdikar 2014 roku miaGa miejsce reorganizacja Grup

optymalizacja proces-w zarztdzania prawami wGasnos$ci
biettcym nr 36/ 2014 z dnia 7 patdzi er npovkeazeniend 14 r ok
zarztdzani a pr awami wGasnos$ci i nt el ekit NBEWAGe P NEWAG
Management sSp. Z 0.0. z siedzibt w Nowym St czu, kt -

Uzasadnieniem dla takiego dziaGania jest
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A citgle rosnt cper awn awGaesmioes ¢ i intelektual nej przy
pol egajtcej na produkciji, naprawach i moderni z
zaawansowaniu technologicznym,

A usprawnienie procesu zarztdzania w Grupie,
A rosntca skala dziaGalnos$ci Grupy,
A oczekiwany intensywny wzrost rynku kolejowego w kolejnych latach.
W dniu 31 grudnia 2016 zrealizowano kolejny etap rozyv
Bada6 i Rozwoju w Grupie NEWAG poprzez zawarcie nast N
1. Emitent zawar G zspNEWAGtYP uovmowNdstawie kt-rej El
31.12.2016 na rzecz sp- Gki NEWAG I P_zorganizowant C 2
Dzi aGu Badadé i Rozwoju, na kt-ry skGada si N wyodr Nbn
zesp-&GnskGe materialnych i niematerialnych takich jak
A prawa do my sl i technicznej, stanowitce zesp- G Kk
doswiadcze6, rozwit zaég, koncepcj i, ut wor -w oraz w
NEWAG S.A.obemuj t cego i nformacje stanowitce rozwitzani
organi zacyjne niezbNdne do prowadzeni a dzi aGal
utrzymywany przez NEWAG S.A. w $cisGej poufnosci,
kompletny i wyczer puj t cy w postaci dokumentaciji zapisanej
danych know-h o w, w tym prawa autorskie i prawa do pa
ustalania poGotenia most-w szczotkowych w silni.
UrzNdzie PRzernzgwypmpol itej Pol ski ej numer zgGosz:¢
wy Gt cznego: PAT. 204756
A sprzNt komputerowy wraz oprogramowani em;
A uprawnienia wynikajtce z licencji
Sprzedat ZCP nawtiwyis@kodaic®&@NTW &z0 @0 ,ntalb yMiaM.yimi sk Ga
aktyw-w Npwagjotb®wi t zania funkcjonal nispaGsrm zakn@a dn inka:
majttkowyzwitzku ze sprzedatt ZCP, do NEWAG | P prze:
zesp-G pracowni cRogwoidzi aGu Badag i
2 NEWAG | P i HEmotwntl i zewaryGyt, na podstawie kt- -rej |
l'icenciji na korzystanie z c¢ aGhoyotakim takrdsie, ovgkjnoprava NE WA G
te przysGugujt NEWAG I P licencja pe#&licengjnakerzstanigr ani c z e
zKnowhow zostaGa zawarta na czas nieokr e80dmomym z mot | i
wypowiedzeniem.
OpGata |icencyj na nhao wk obrNedyzsitea nwyen ozs iKknodw 4 % obr ot u En
powi Nk szona o podat ek owAT ,naprizyz acnzay mv bofkdrzeiseach kwart a
stanowitcy podstawN kal kul acji opGaty licencyjnej r o
uzyskantLigprenes obwiok zWNu wz wykor-agwtahjempKrypwh-d wyka.
Licencijobior c N zgodni e ze stosowanymi standar dami rachunkc
rozliczeni owym. Umowa | icencyjna zastt ploGzawateno wy | i ce

dniu 7 patdziernika 2014 roku, o kt-ryomhbdedhoymkarD
36/2014. §
Jednostka Dominujtca informowaGa o transakcjach rapor

SPRZEDAYT AKCGCCEIPRGPERTWMANAGEMENT S.A.

Jednostka Domi nuj t ca dokonaGa przedatyv akciji sp- Gki zal e
rzeczinnejsp- Gkal e t NEWAG Lease Sp. z0.0. SKA. t | Kp - Gleij przeznaczeniem
Grupy jest finansowanie dziaGalnos$ci Grupy kapitaGowe

ZMIANYWZ ARZEDACH S P (EfEKY (HROKU 2016

GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A.: bez zmian
SkGad Zadziedéd B84.12.2016:

Prezes Zar zt du: Beata Kamuda

Inteco S.A. : bez zmian
SkGad Zarztdu na dzie6 31.12.2016:
Prezes Zar zt du: PaweG Gizi 6ski

Wi ceprezes Zarzidu: Dorota Popi ska
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NEWAG IP Management Sp. z 0.0. zdniem 30 czerwcana st anowi sko CzGonka Zar zt d
Pana Bogdana Borka

SkGad Zarzt du
Prezes Zarztd
CzGonek Zar zt

na dziedé 31.12.2016:
u Tomasz @§as
du: Bogdan Bor ek

NEWAG LEASE Sp. zo.0.: bez zmian
SkGad Zarztdu na dzieé6 31.12.2016:
CzGonek Zarztdk: Bogdan Bore

NEWAG LEASE Sp. z 0.0. Sp. SKA: bez zmian _
Kompl ementariusz reprezentujtcy sp-GkN na dzied 31.12
NEWAG LEASE Sp. z 0.0.

Galeria Stdecka Sp z .o0.o0. bez zmian
SkGad Zarztdu na dzieé6 31.12.2016:
Prezes Zarztdu: Tomasz §as

Cz Gonek Baeydan Bodek :

1.5. Informacjed o t y c zakrudeienia

Wg stanu na 31 grudnia 2016 roku Grupa z at r u d1693 oGa b. W stosunkbu do ro
zatrudnienie s p a dds 830 osoby. Spadek zatrudnieni a byG efektem d
produkcyjnych do potrzeb.

31.12. 2016 31.12. 2015
Pracownicy produkcyijni 1.100 1.424
Pracownicy admini str-techygigzmi oraz in 493 499
RAZEM 1.593 1.923

Wg stanu na 31 grudnia 2016 rokuJ ednost k a Dzoarti rnuud. 348 a6 a W .stosunku do
roku 2015 zatrudnienie s p a & G36 osoby. Spadekz at r udni e ni aostospWmniezide Itoes m i
produkcyjnych do potrzeb.

31. 12. 2016 31.12. 2015
Pracownicy produkcyjni 1.090 1.414
Pracownicy admini st r-gechgigzm i oraz 1in 458 470
RAZEM 1.548 1.884

16.Zasadys por zt dzenia roczfingnsdwychpr awozdaéd

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok 2016 r . oraz okres por-wnawc
sporztdzone zgodni e z senjatdany MSR/M5SFs $konsotideveanei reczne

sprawozdanie fispospwWézamestagGodnie z zasadt kosztu h
ni eruchomos$ci i nwestycyjnych wycenionych w wartos$ci ¢

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za rok 2016 r . oraz okres por - wnawc
sporztdzone zgodni e z ie mtanddrdargi tMSR/MS&FE. tJedsostkowen roczne

sprawozdanie finansowe zostaGo sporztdzone zgodnie z
ni eruchomos$ci i nwestycyjnych wycenionych w wartos$ci g
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. INFORMACJAOAKCJACHJ EDNOSTKI DOMIQORAZ t

ZNACZL CYCH AKCJZANKMRI US

21.6t c zticabaakcji, wart o$Ll ichposiadanid pizez i stan
osobynadzorujtce iJednoabttkhj Doani chaiij & @ ¢t
31.12.2016wg i nf ormaciji przekazanych przez
zarztdzajtce
1. PaprigniewJakubasposiadaépoérednio 17.446. 562 akcji o wartos
z G przez podmi ot bezposrednio kontrol owany Jakub
odpowi edzi ad inodziWalszazwe or a z bezposSrednio 190. 000 al
nominalnej 47.500 z G.
2. Pan Zbigniew Konieczek posiikda G pos$redni o Wat3Dp$4836 nakéijnial nej 2

przez podmiot bezpos$Srednio kontrolowany Sestesso s|
siedzMbbdwowi e

3. Pan Bogdan Borek posiadaGp o $r edni o 5700 4 %ar A& &g i nozn@nprngjz 1¢
podmi ot bezposdrednio kontrolowany | mmovent sp- Ga z
w Nowym.Stczu

4, Pani Katarzyna Szwar cJ epdonsoi satdkai G aD o neidmu j tackecjj N

Pozost aGearostobzyaj t ce i nadzord¢domesinkie Powmi adjalGyejakc ]|
2.2. Informacje o znanych Jednostce Domi nuj t cej umowach, w W
kt - rych mogt w przyszGos$ci nasttpi L 2z mi
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
Jednostka Domi nujrdicea posiada informacj.i 0O umowach, w wyni l
nasttpilL zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
23 Inf ormacje o systemie kontroldi program: \
WJlJednost ce Dnierfunke jjjolhaug¢je system kontroldi program-w akc,]

24.Ud zi a Gy wGaakscnjee )p opszezaldeadnneo ® b N n u, priee t

jednostki wchhbh@aplkeepi t aGowe j oraz przez
dziaGajtce w ich imieniu
I nteco S.A., naposiadaGa®d 01 ak2z,j20weasnych o wartos$ci nor
Jednost ka Dmrjonwag t1Sap@eGki Grupy NEWAG nie posiadajt akc

25.Emisjapapi er-w wartosciowych

Wroku20l6Jednost ka Dhonei rpujztecpee mivapizaGapi er -w wartos$ci owy

2.6. Wykorzystanie§ r odk - w pozywymikianych z

Nie dotyczy.
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2.7. Akcjonariat J ed no st ki Domi nujt cej
Akcjonariat J ed no st ki D/mgrgirmwjg%éamjych przez akcjost@uhauszy za
dzi3HEG220l6ksztaGtowaG si N nastNpujtco

%udzi aG w
Akcjonariusz BV ak Gadowy
gGos:-w n

Jakubas Investment sp. z. 0.0. oraz pozostali

sygnatariusze porozumienia z 03.07.2015 * =1
Nationale Nederlanden OFE (dawniej ING 3.974.327 8.83
OFE)*

AVIVA OFE** 2.250.000 5,00
Metlife OFE** 2.259.958 5,02
Pozostali 17.361.293 38,58
Razem 45.000.001 100,00

*Porozumienie o k trym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biet tym nr

45/ 2015, 49/2015 oraz 2dew2lKu6ads &twrzaz ez PaodamiZbtiem zal etnym Jakubas
z siedzibt w Wargmi &wiae Komdrea zXai wraz z podmiotem zalM&iomdymwi 8est es s
oraz PanaBogd ana Borka wraz z podmiotzem.oal et symdlzmmdv emntNosvym St czu. ,

** Zgodnie z zawiadomieniami przes @ymi przez akcjonariuszy

Do dnia s por zt dniniejszéga sprawozdania J ednost ka Dmoimd natt zyamaGa i nfor

zmianach w strukturze akcjonariuszy posiadajtcych wi N

2.8. Notowania akcji JednostkiDo mi nuj t c ej

Rok 2016 przyni-sG spadek wartos$ci akcji Sp-Gki do 1
17,35 zG 2rm0al 5k amikeuc. W,wyeena 1SpniGkwa jest pochodnt st
Sp- Gka dzi aGa. W roku 2016 miaGa midajtsane olpukani eniwe
uruchomienia § r o d k - ww ramathEowej perspektywy finansowej. Nawet pozyskKahie wi

istotnych zam-wiedé na nowe elektryczne zespoGy trakc)
pozwol i Go uzyskal poziomu przychod-w ze sprzedaty pc
2016 kurs akcji rozpoczt G marsz w g-r N.

W roku 2016 akcje Sp- Gk i o tnrazsyt g Gkjorheadacie:
A Trigon DM z 30 listopada 2016 i KUPUJ 17,50 PLN,
A ING Securities z 1 marca 2016 i SPRZEDAJ 12,50 PLN,

Poni tszy wykr ess zprazGa dosmaanvwiea si N Bwr par awe ani(daned o k WI @0
za http://lwww.gpw.pl/karta_spolki/PLNEWAG00012/).
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10.00%
!\_ 0.00%
-10.00%
-20.00%
1161 ] -30.00%
4/1/2016 16/3/2016 27/5/2016 9/8/2016 20/10/2016
Ponitsza tabela przedstawia podstawowe informacje dot
2016 2015 2014 2013
zysk netto na akcj N 0,86 0,60 1,74 0,67
dywidenda (za dany rok obrotowy) 22 500 45 000 20 250
dy wi denda (zadanyaok abjotiwy) 0,50 1,00 0,45
cena/ zysk 18,37 28,91 12,51 28,96
maks. kurs akciji 17,34 22,38 22,26 20,90
min. kurs akcji 11,19 13,79 14,70 18,74
kurs akcji na koniec okresu 15,80 17,35 21,76 19,40
liczba wyemitowanych akcji 45000001 45000001 45000000 45000000

kapitalizacja (wg kursu 711 000 780 660 979 290 873 000

Trigon Dom Maklerski S . A. $ ywi saGlucgzi ani matora rynku

2.9. Polityka dywidendy

Obecna politykaJ ednost ki Dw miarkujetscdeej wyp Gaty dywidendy zakGac
zasadach dozwolonych przez prawo oraz w zakresie, wjakinJ edno st k a [boNndizni uej tpcoas i ad a C
Srodki pieni Nt ne i kwoty, kt-re mogt zostal przeznac
czyzmni ki majtce wpGyw ndedpbeakj NDbimeaowwhywiejki dzi aGal nc
kapitaGowe. W szczeg-Il nos$ci, rekomendacje Zarztdu w
min.od)wysokos$ci osit @gnuzyskareagpaeztyps i uf,i nansowania zewnNtr
realizacj Ni stproatregibi ;zwit zanych z nak Gadami N)nwestyc
motliwos$ci Sp-Gki do wypGaty dywidendy od Sp-Gek Zal e
UchwaGN w sprawie podzi aGu zys Rwyczajne Walpe@gramadzehigwi dendy
biortc pod uwagN m.in. rekomendacj N Zarztdu w tym zal
ma wittt cego cldwgcrapégd Walnego ddreemadzenia. St at ut nie przewiduje
ogranicze6 wypGaty dywidendy.

N a dziudd i lpacj i sprawozdani a, Zar zt d Jeldwad Yk i Do mi
rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu sposcbupodzi aGu zysku netto za rok 201

W dniu 7 kwietnilaednlisé kri . Doaijnatu@ twceefwaGN o rekomend s

Zgromadz eni u podzi aGu zysku netto Sp-Gki za rok 2015,
przeznaczenie na wypGatN dywidendy caGos$ci zysku net
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27.023.460,26 zG oraz kwoty 17.976.5mdg&d4z z6y sk -kwapi
poprzednie | ata Rekomendacja Zarztdu w przedmiocie
przedstawiona do oceny Radzie Nadzorczej Sp- Gki . Sp-
biettcym nr 8/ 20 &6 w dnRisBdkaietnd 2018 a,rpcodj NGa uchwaGN, o po
oceni e rekomendaci.i Zar z+t du skierowane|] do Wal nego
wysokos$ci 1 zG na akcjN, to jest w Gicznej wysokos$c
wypGat N dywi dendyt oc a%0-$@ki zzas kmuokiedbrotowy 2015 wyno
oraz kwoty 17.976.540,74 zG z kapitaGu zapasowego ut\
biettcy nr 9/2016) .

W dniu 28.06.2016 Zwyczajne Walne ZgromadhzaarGiNe wledn
sprawie podziaGu zysku za 2015 r ok, w kt-rej pr zewi
Zgodnie z tredécit uchwaGy ZWZ:

r
)

A na wypGatN dywidendy za rok 2015 przeznaczono Kkwo

na jednt akcj N,

A wdywidendzieuczestni czyGy wszystkie akcje Sp-Gki 45.000
A do otrzymania dywidendy wuprawnieni byl akcjonari
dniu 31 sierpnia 2016 roku-" dzi e6 dywi dendyif.

termin wypGaty dywidendy ustalono na 15 wrzes$ni a
Inffoomacj N o uchwaleniu dywidendy Sp-Gka przekazaGa r ap
zostaGa wypGacona we wskazanym wytej terminie w peGne

Umowy zawarte przezJednost k N DomSm-uGKictZal etne nie zawierajt
wypGaty dy wi de ndm kredyiowyma z NG o2godnie z postanowieniami Kk t ychr
Jednost ka Dpoominnmuna cpar zed dokonaniem wypGaty dywi dendy
dany rok obrotowyu zy sk@@dN | NG Bank SI 1t ski
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3.0PI'S DZI A§ AGRURYS CI

3.1.Opissegment - &wzi aGal no$ci i podst awowych pro
Przychody Grupy gener owane byGy z dziaGalnos$ci w nastNpuj
operacyjnej:

Segmentli produkcja taboru
taboru szynowego (NEWAG S.A., INTECO S.A.
grupyobej mujtcy sp- GkN d

szwmwavﬁ@cgazuisvésgistBmpwawy, mo de I
Jest to gG-wny i podst awowy

).
omi nujtct.

SegmentllT wynaj em i zar zt dziam (GEIWICE RROBERTYoMABIAGEMENT S.A.,
GALERI A SLIPEOCKA

Segment Il T zarzadzanie know-how, — mar kt i znakiem towarowym N E
finansowania dla sp-Gek Grupy KapitaGow@®EWAGIPeasi ng
MANAGEMENT SP. z 0.0., NEWAG LEASE Sp - Gk a SKA, NEWAG LEASE Sp. z 0.0.).

segment razem wy Gt ¢ z « razem

Przychody segmentu

plzyechody segment U 56683 154 2224 559 061 ; 559 061
Przychody segmentu 544 840 14 056 18 541 .18 541 ;
segmentom)

Przychody segmentu 560 328 994 16 280 577 602 -18 541 559 061

Zysk z dziaGalnos$c 51376 407 -14 889 36 894 -17 896 18 998
Amortyzacja 28 813 78 30 769 59 660 -29 995 29 665
EBITDA 80 189 485 15 880 96 554 -47 891 48 663

Bilans
Aktywa segmentu 1174 140 11811 623 202 1809 153 -940 110 869 043
Zobowit zania razem 800917 1745 86 870 889 532 -426 074 463 458

Pozost aGe

NakGady na S$rodki 19 894 - 6472 26 366 -6 458 19 908
Przychody finansowe z tyt. odsetek 3250 1 9 446 12 697 -9 323 3374
Koszty finansowe z tyt. odsetek 18 086 18 267 18 371 -9 323 9 048
Podatek dochodowy 3994 -86 -1 908 2000 0 2000

Z punktu widzenia Grupy, naj watniejszym segmentem |j

nast Npujtce gG-wne kas€gori pelpedlokimkaz wycih zespoG:- w |
produkcja spalinowych, poaigjp domotyw telekirjcanych, rmydeimizacje
lokomotyw spalinowych, moder ni zacj a el ektrycznyoraz mpdemipagaG- w t r a
wagon- w o0s ®@dadieyntedo.S.A. sprzedaje systemy sterowania na rzecz NEWAG S.A. oraz
inne urzitdzenia elektrot ey hknd riztneGkweajent om spoza Grup
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LOKOMOTYWY

Lokomotywy to pojazdy szynowe z
przeznaczone do citgniNcia lub |
torach kolejowych, zasadniczo nieprzeznaczone do
przewotenia Gadunk-wpr &duwhajtzaj
nowych lokomotyw elektrycznych oraz k o mp | e k s o wt

moderni zacijt l okomotyw spalinowy
W roku 2016 Grupa sprzedaGa 5 1
elektrycznych  Dragon. Przeprowadzo n o r-wniet
mo der ni 20a dokoWotyw spalinowych. Grupa

zreali zowaGa r llwagrawtrewizyjnelt eni a

lokomotyw spalinowych i 35 napraw rewizyjnych
lokomotyw elektrycznych.

SPALI NOWE ZESAROGNE TR

Spalinowe zespoGy trakcyjne to pojazdy zGotone z dwl
jeden wyposatony jest w e, prZ\yG:aymrptyjazdnzazww:daj zdoma jest doo wy 5
zmi any kierunku jazdy bez zmiany czoGa pojazdu dzi Nk

jego kobcach. Spalinowe zespoGy trakcyjsat eprszkei zcnha ca «
$§redni m nwarachutpedmiejskim i regionalnym na niezelektryfikowanych liniach kolejowych. W
segmencie spalinowych zespoG-w trakcyjnych Grupa zaj

okresowymi eksploatowanych pojazd-w tego ttgkego. W r ok
pojazdu.

ELEKTRYCZNE ZIRSKREOYE

El ektryczne zespoGy t r a KECH
wi el oczGonowe pasaterskie
energit el ektrycznt pobi
skGadajtce siN z dw-ch cz @&
ko6cachzGomazwcpoSumdmij antuj
produkcijt nowych or az na
awaryjnymi tego typu 6Gwpaa
samodzielnie wy pr od uk ol® a @lektrycznych [
zespoG-w t.Gakpwnj ‘
napraw rewizyjnych elektryczn y ¢ h ze
trakcyjnych. Na zdj Nciu obok prz
39WE zaprojektowany i wyprodukowany w 2016 roku
dla Warszawskiej Kolei Dojazdowej.

ne,
zasi |l ane

WAGONY OSOBOWE

Wagony osobowe to wagony kolejowe sGuttce do przewozu
SWOoj ej d z Graipaaz anjorscji e si N napr awami wszystkich rodza
wykorzystywanych w Polsce. Grupa $ wi adczy wszystkie motliwe usGugi :
wagoni wocztwszy od przegltd-w rocznych, nmeopratzpoap
naprawy gG-wne z gruntownt modGeGrupapazgeprcwWBdctszaa.na/\p
rewizyjne 79wagon - w
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POJAZDY PG 2015r.  2016/2015
Lokomotywy 82 -24%
Modernizacje lokomotyw spalinowych 29 -66%
Naprawy gG-wne | okomotyw spa 1 0%
Moderni zacj e, naprawy gG- Wnen 12 -100%
Produkcja lokomotyw elektrycznych 0
Naprawy rewizyjne, reW/'zy/n 18 94%
elektrycznych
Naprawy rewizyjne lokomotyw spalinowych 22 -50%
Elektryczne zespoBy trakcyjne “ 59 -59%
Produkcja el ektryczne zespa 54 -67%
Moderni zacja el ektryczne zesn 1 -100%
Naprawy rewizyjne elektrycznez e s p o Gy t r akc yn 4 50%
Spalinowezespo Gy trakcyjne n 5 -100%
Produkcja spalinowe zespoGy n 5 -100%
Wagony osobowe 178 -56%
Moderni zacj e, naprawy gG- Wne-. 178 -56%

Segmentllwygener999w4aétys. zG przychod-w ze sprzedaty, zZ C
Grupy kapitaGowe]

Segmentll.W roku 2016 nasttpi Go poszerzenie dziaGalnos$ci
sp. z 0.0. SKA rozpoczNGa wynajmowabl OabonoskkbNepPomin.i
N a koni ec roku przedmi ot &mokmmot Wwi eZgawyi dy Ge str
dziaGalno$lL ta HhMNM&kziwynridkawij amadaé z|lecongechnaa po

p op ul airskata&dstosowanie leasingu jako sposobu finansowania wzrasta. Na koniec wr z e $ ni a

2016 Gt c zwiaar t 6 $ b d kiinamsowanych leasingiem wy n i opsn@d 42 mid PLN, jednak

niewielka ¢ z N tejikwoty dotyczy leasingu kolejowych $ r o d kransportu (0k.0,6%). W roku 2016

wa r t metolkolejowych § r o d kransportu finansowanych leasingiem systematycznie r o $§ njese

wi Nk sdzamalogicznego okresu w roku poprzednim. Sp r z eteégasegmentupoza grupt NEWAG
wyniosGa 2,2 mln zG.

3.2. Informacje o rynkach s p r z e dgaG -yw nogdhidncach

W roku 2016 pr zychody z eGrugyprsz & dgasdNyBlly PLN (z czego 87,82% w Polsce).

GG-wni klienci Grupy €0 vsajneow- zd zdkyi ew ok celwe jdazvkes ps fG-kGk iz |
grupy kapitaGowe,] t wor zonej przez PKP Rk 2016 jestr az pr y
kol ejnym roki em, gdy Grupa ositga przychody ze sprzec
mln zG, w por-wnaniu zP6B|i88zml hab&bwrphkadl0D4dpraedat
klient: - w.
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0,
KLIENT ;" p‘: ize
Wojew-dztwo MaGopol skie 21,10
Grupa kapitaGowa PKP 16,58
Warszawska Kolei Dojazdowa Sp. z 0.0. 14,28
ING Lease Sp. z 0.0. 13,74
Ferrovie Del Sud Est e Servizi Automobilistici S.r.l. 12,18
Pozostali klienci 22,12
Razem 100,00 %

Nie wystNpujt formalGreuppokwiiteznatnaimai mwshkdazzyanymi w t abel

W roku 2016 przychody J e dnost ki  Dxoemisnpurjd ecdedj tg§5Rndryz G, co 99 %ano wi
wartosci dla grupy kapitaGowe]j

!} AVANANANNNY
R 7o

= b

UMOWA ZAWARTAWDNIU2 9 WRZESOMSRA POMI nDZY NN RADRGONSORCJIUM
POWO§ANYM PRZBBTKEDDOMI NUBMERSA.G. SRAZ SIEMENS EOOD

W dniu 2 lutego 2016 r . weszGa w tycie umowa zawart a
pod nazwt "SI METRO" powo Gany m wpNiedriuzoraSJemé&k BQOD &i e me n s
Sofii "Konsorcjum", kt -rej przedmi otem | est rozbudo
Konsorcjum pojazd-w metra oraz systemu kontroli ruc

zawarciu Umowy raportem biettwgmsamire 5@/ 29Pdbe Umowy nastt g
ziszczeni a Ssi N zastrzetonawbe sw al ipestad) ezyshasia przek u

Sp6Cki Grupy PKP: PKP Szybka Kolej Miejska w Tréj mi eDcraze Sp. z o.
p6Cki nal eé &argo Sdndace 8p. z0jo., RKP RARGOWAG Sp. z .0., PKP CARGOLOK Sp. z 0.0.).
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METROPOLI TAN EAD finansowania na realizacj N Umowy or ;
wejsciu Umowy w tcyrr3/2016. r aport biett

UMOWA ZAWARTA W DNIU 30 MARCA 2016 R.POMI nDZY SPCgKt CHDZWOMERW MA§ OPOL SKI M

W dniu 30 marca 2016 Jednostka Dominujtca zawar Ga um
przedmiotem byGa dostawa przez Emkeyryaht'EZT",142v wersjiekt r ycz

pi Nci oczGonowej i 8 w wersji czteroczGonowej, wraz z
| at od daty odbioru danego EZT. Dodat kowo Wojew-dzt
zam- wi eni e dodatkoweg&cip@(j:a@mirmovwejwer[sq'sitapNiy EZT zost
roku 2016 i 2017, zgodnie z wustalonym harmonogr amem.
nie p-tniej nit 15 lutego 2017 roku (GtcznielL z poja
Umowy wynosiO@®az@26e96o. Wartos$lL z Umowy w razie skor
dodatkowych4EZTwyn03|3040800002G netto. W dniu 25 maja 2016 r ok:
zawar Ga z Wojew-dztwem MaGopoIsk|m aneks do umowy, k
Umowy o dostawN dodatkowego p|NC|ochonowego el ektryc
przewidzianej w Umowie opcji, co sprawi Go, it Gltczni

EZT. W zwitzku z rozszerzeniem przaerdmiéd'_tupvrumajwryi od ud dJ
zostaGa zwi Nkszona do kwoty 247.340.000 zG netto (rap

UMOWA ZAWARTA W DNIU 15 LIPCA 2016 R.POMI n DZY SP C§ K NTERCIP/ISRA. |

W dniu 15 Il i pca 2016 roku Jednost ka Deccityi S1A1j + c a Z
z siedzibt w Warszawi e. Przedmiotem Umowy | est wy Kk or
wraz z naprawt Totkyrme sppovzdi onmai e5 utrzymania 16 wagon-w o0
wr az z naprawami poszczeg-lnych w aug o uzgosnionegoN d + wYy k
har monogr amu, a caGos$L przedmiotu umowy zostanie wykoc

roku. Warto$LlL 48168.009PIWN noestito (raport biettcy nr 20/ 20

UMOWA ZAWARTAWDNIU1 2 WRZESNI APQMILEDRY SP C§KaEwdD 2WWVE
ZACHODNIOPOMORSKIM

W dniwu 12 wrzedni a 2016 r. Jednost ka Dominujtca

Zachodni opomor skim, kt -rej przedmi ot em Umowy j est

trakcyjnych, 12 w wersji trzyczGonokewo i Wo5 ew- dvatr 8¢
Zachodni opomor ski e mo t e skorzystalL z opcj i na zam-
pierwszych trzech EZT powinna nasttpil do 31 maja 20
strony harmonogr amu, nie p-2AR6jrjewWanakodlt UthowOwygn
000,00 zG netto. Warto$lL z Umowy w razie skorzystan

wynosi 342.300.000 zG netto. Zamawi ajtcy powi adomi Sp- GKkN o
p-tniej, nit do IdMnirao k3w (wrapeasrnti abi2edt t cy nr 25/ 2016) .

UMOWA ZAWARTA W DNIU 12 GRUDNIA 2016 R. POMI n DZY SP C{§ EWOZX REGRINALNE SP Z
0.0.

W dniu 12 grudnia 2016 zra.wadnedmNusz kRr zDeownd myw j Regi onal ne
siedzibt w Warszawimowy Pijzesdmibdasetmawad przez Sp-GkN |
elektrycznych zespoG-w trakcyjnych. Dostawy EZT bNdt
har monogramu, nie p-tniej jedmtaks$hi¥mawy dwmyima §lio.50..
netto. Sp- Glaa andyieljamkg®ci na katdy dostarczony EZT
dost awy. Okres r Nkoj mi za wady r-wny jest okresowi g W
W roku 2016 Sp- Gk i Grupy KapitaGowe,j zawar Gy szereg u
inaprawtabor u kol ej owego. Najwatniejsze zostaGy wymienione

A produkcja 2 spalinowych zespoG-w trakcyjnych dl a

A modernizacja lokomotyw spalinowych (6Dg i 15D),

A Szybka Kolej Miejska Sp.zo.oi wy k onani &4 opboszBGuogmu utrzymania pojaz

A naprawy rewi zyj ne inpgziondesuyzymadataborakolejowego,y

A pozostaGe usGugi

gtczna wartos$L ws p&wmmilég88mkch né- w

19/56



SPRAWOZDANIEZ ARZARDZI AMN®E GARUPY KAPI TA¢OWEJ NEWA

3.3. Informacja o dostawcach

W 2016 roku dwudziestu naj wi Nk szych dostawc-w pod wizgt¢dNdpmwypbe ot

60% wydat k-w na zakup materiaG- w. St to dostawcy K1 v
produkcji, modernizacj.i oraz napraw taboru takich
sterowani a napNdem, uk Gady hamul cowe, systemwylploismatewni &c

wnNtrz pojDeozsdt-amvcy kluczowych komponent-w majt zlokal
na terenie Unii Europejskiej. 50% dostawc-w Sp-Gki Nkeszbscmpwpml| skizea
kapitaGu p&skipogwanyah5materiaG-w pochodzi z fabryk
FTaden z kluczowych dost awc - whandlowe zj etsatd nnrgam ozp od d sstta wc - C
przekrocwpGypt@¥%chod-w ze sprzedaty.

3.4. Na kady inwestycyjne orazocenamo t | i wo § ¢ i i nwestycyjny

NAKGADY | NWESTGRUPYHNEI TA§OWEJ

W roku 2016 GrumrRés8mlrzez® aca ywabyci e aktyw-w niemater |
aktyw-w trwaGych.

W2017r oku Grupa planuje prozt@¥lmacnzyziG.na ten cel kw
Grupa posi ada motl i wosSci finansowani a swoi ch zamier
obrotowymor az korzystajtc z | easingu

NAKGADY | NWESTEOXNDESEKI DOMI NUJLCE

W roku 2016abytychatkde §iw- w trwaGychwynh@28@®t enlinalPiiy\c.h ZG
si N na nie:

A modernizacje budynk-w 7,2 min §
A zakup maszyn, urztdzeé orBBmimar zNdzi
A aktywa niematerialne i prawne 3,1 min

[ — - ’

- . " W roku 2016 Jednost ka Dominujtca rc

modernizacj N hali proegjukcyjnej,
produkcji lokomotyw elektrycznych oraz modernizacji |
l okomotyw spalinowych. Wartos$|

nakGad-w do dnia 352mh2G2016 wyni

W zakresie akty w- w ni ematerial nych i
nak Gady i n weobydzly c zakupue licencji
pr ogr am:puterokwycmi wdrotenia nowej
zintegrowanego systemu informatycznego ERP IFS9.0.

Koszty remont -w odniesione w Kk
operacyjnej rolu e @pkitamdiMi os Gy

Tr-dGem finansowania inwestycijiewrnyNtyr zme - fwnromys rfoidrkd n s
tym przede wszystkim leasing.

Wartos$lL zaplanowd@npdldmwaestgkypRpogch BNdvyites za ok o Gav 2 «

2016 i wyniesie 30,1 ml n. z®l anowane j est zakob6czeni e moder ni
przeznaczonej do produkcji lokomotyw elektrycznych oraz modernizacji lokomotyw spalinowych wraz

z zakupem niezbNdnego wyposateni a. Ponadto planowane
do produkcij i i mont at u p o jEmitaht pwo ss Aydrao wiydrEdsovirarias @ i z Nd z |

swoich zamierzeld bnewestcymykapitaGem obrotowym oraz ko

35.Umowy znaczt ce

UMOWY FINANSOWE

Umowy finansowe zost aGy 0 pprawczdamia ww pduanl ksczieej  acl znNfSocrima
zacit gnii viypowiedianych w danym roku obrotowym u mo wa c h dotlrcedytycw i
potyczekin.
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UMOWY LEASINGOWE

W roku 2016 Grupak api t b GGwa swtiredmt um-w | easi ngowychjakimwartych
| atach poprzednich. Pr zedmi ot éewvntymlleasing zwmotny), madzynySir o d k i t
ur z+t d orazmhalaprodukcyjna. W roku 2016 Grupa zawarG amowy leasingowe 0 Gt ¢ zwaerjt 0 § ¢ i
10.872.717,42 PLN.

W zakresie leasingu Grupak api t w€pw&pracuje mi Ndzy innymi z | NG Le
Raiffeisen-Leasing, GETIN Leasing, mLeasing, Santander Consumer Multirent sp. z 0.0., BZ WBK
Lease S.A..

ZangtenikarGirtuarz@oWgI. | easi ngu wdg stanu na dzie6 3
nast Npujtco:

zobowit Zzobowit
sp- Gka leasingowe leasingowe razem
dGugoterkr-tkote

NEWAG S.A. 80 644 10 829 91473
NEWAG LEASE Sp. z 0.0. SKA 5 656 1338 6 994
NEWAG IP MANAGEMENT Sp. z 0.0. 0 206 206
RAZEM 86 300 12 373 98 673

UMOWY UBEZPIECZENIOWE

W omawianym okresie Grupa z awar Ga szereg um-w ubezpieczeniowych

trwaGego, wyposatenia oraz maszyn.
NEWAG S.A.
W omawi anym okresie Sp-Gka zawar Ga nastNpujtce umowy
A W dniu 8 lutego 2016 zawarta zostaGa z iRowszech
Towarzystwem Ubezpieczed i Reasekuraciji ALLI ANZ
mi enia od wszystkich ryzyk na okres od 8 lutego
ubezpieczenia to kwota 895.799.112,80 PLN.
A W dniu 8 lutego 2016 zewhnym ZakGaGemzUWPewsi ecz.
Towarzystwem Ubezpiecze6 i Reasekuraciji ALLI ANZ

frezarki bramowej od wszystkich ryzyk na okres od 8 lutego 2016 do 7 lutego 2017 roku.
WartosSL sumy ubezpieczenkPLW. to kwota 7.880.830, 36

A W dniu 8 lutego 2016 zawarta zostaGa =z Powszech
Towar zystwem Ubezpiecze6 i R e a s ephlisar ubezpjieiczenia ALL I AN Z
maszyn od uszkodze6 na okres od 8 |lutego 2016 d
ubezpieczenia to kwota 2.533.038,75 PLN.

A Wdniu 8 lutego 2016 zawarta zostaGa z Powszechnym
Towar zystwem Ubezpieczed i R e a s @dlisarubezgieczeniA L L1 ANZ

odpowiedzialnos$ci cywilnej 7Tndudblkges 20d78r blktuegdivact
ubezpieczenia to kwota 45.000.000,00 PLN.

AW dniu 8 lutego 2016 =zawarta zostaGa z Powszech
Towar zystwem Ubezpiecze6 i R e a s epklisar ubezpieczenia ALL 1 ANZ
sprzNt uniedzrketgoo na okres od 8 |l utego 2016 do 7 |
ubezpieczenia to kwota 1.925.973,51 PLN.

A W dniu 18 lipca 2016 zawarta =zostaGa z Powszech
Towarzystwem Ubezpieczed i R e a s e Kisarubezgieczenia AL L1 ANZ
mienia od wszystkich ryzyk na okres od 1 sierpnia 2016 do 7 |1

ubezpieczenia to kwota 1.873.378,27 PLN. Dotyczy
PZU S.A. celem zabezpieczenia gwarancji ubezpieczeniowych.

A Wdnu 18 lipca 2016 =zawarta zostaGa z Powszechnyi
Towar zystwem Ubezpiecze6 i Reasekuracji ALLI ANz
mi enia od wszystkich ryzyk na okres od 1 sierpni
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ubezpieczenia t o kwot a 1.452.443, 44 PLN. Dotyczy pr ze
zawartych z EFL S.A.

W okresie bNdtcym pr zspthwozdaniaeSrp - nGkmai ez sweerg®a r - wni et s

ubezpieczeni owych Casco taboru kol ejaplessiggowanyéghywodk - w tr

zakresie OC, Autocasco oraz NW.

Inteco S.A.

W dniu 31.07.2016 r. zawarte zostaGy z Powszechnym

ubezpieczenia:

A mienia od wszystkich ryzyk na okres 31.07.2016-30.07.2017 r. 1 wart o$SL wubezpi ecz:¢
5.926,1 tys$. PLN;

A odpowiedzialnos$ci cywil nej dl a kIl i 80G7.2017%kroir por acy]j
wartos$lL ubezpie<cPeNnia 200,0 tys§.

A sprzNtu elektroni czmBeaaol7rkirwar t301$.[0 7uROABIi eczeni a

PLN.

Gliwice Property Management S.A.

W dniu 08.02.2016Tr . zawarta zostaGa z Powszechnym Za
Ubezpieczed i Reasekuracji Allianz Pol skehrydk ra. pol i s
okres 08.02.2016-07.02.2017T wart o$L ubezpieczenia 3.832.835 PLN.

W dniu 07.03.20167r . zawarta zostaGa z Compensa Towar
polisa wubezpieczenia odpowiedzialnos$ci c y.08.2016% e | (Zar
03.03.2017iwart osSlL ubezpieczenia 50.000 EUR (214.675 PLN).

W dniu 09.03.2016Tr . zawarta zostaGa z Compensa Towar
Group ©polisa wubezpieczenia odpowiedzialnosci acywilne
okres 04.03.2016 1 03.03.20171wart o$SL ubezpieczenia 1.000.000 zG.

NEWAG LEASE Sp. z 0.0. SKA 5
Sp:- Gka w st ycznziTUR ®ata $.A. poliswuibezpeczenie casco taboru kolejowego.

UMOWY S P RZ E YD®STAWY

Znacztce umowy spr zeedaw yp wmoksctiaeGya lompficssrammacj e o rynkact
odbi orcachht. 5
Znacztce umowy dostawy zostaGy opisane w punkcie alnf

INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNALCZIHLCAY D Z | A § WITYMIZBIENYCH GRUPIE
UMOWACH ZAWARTYCHPOMI n DZY QGWNKACRI USZAMI  (KMKS)PUMOWACH UBEZPIECZENIA,
WSPCgPRACY LUBRAMIOOPE

Wszystkie istotne umowy zostaGy opisane w punkcie

au
dnformacje o rynkach sprzeazatk ci oG r W moynti hneug dt locised kic. a © h

[

3.6. Istotne transakcje z podmiotamip owi + zany mi

Jednost ka Dnemianw jelr e@aGap - Gk waimti z drangakeji na warunkach innych n i t

rynkowe. WartoslL transakecj.i z podmi ot a rekonsoligawanyrh z a n'y mi
sprawozdaniu finansowym Jednost Ki Dpani noukjrtecsej sprawozdawczy zac.
1 stycznia 2016 i k 0 6 ¢ z3il grydnias2018 roku (nota 45A).

37.0pis struktury gG-wnych lokat kapitaGow
dokonanych w r amach wlanym sokuklarqggawyma Go we |j

W roku 2016 sp-Gki grupy kapitaGowej i Emitent wolne
i nwestowaG kr-tkoterminowo w | okaty bankowe.
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38.Badani a i rozw- j

Od poczttku 2016 roku w Dziale
kontynuowane by Gy prace proj ek
generacijt el ektrycznych zespoG-
| mpul s. Prace te wyni kGy z wygr a
dostawN ezt dla wGoskiego przewo
ramach proj ekt u zmi eniono caGkowici
pojazdu, zaprojektowano nowy de
wewnNtrzny wr az z arantacjt i
korzystajtc z dosSwiadczed zdoby
realizowanych projektach. Poj az
zgodnod$L zamv¥Smagani

Kol ejnym realizowanym projektem byG rozpoczNty w2
lokomotywy spalinowych typu M62 z przeznaczeniem na rynek polski oraz wschodni. Dotychczasowe
bardzo dut e doswi adczeni e k oRoamMdju wkzakoesie projeldaxvane G u Bads

l okomotyw spalinowych pozwoli Go na podjNcie siN tego
rozwitzania techniczne.

Bardzo dutym przedsi Nwzi y G

proj ekt el ektrycznych ch
realizowanych na Zzam- wi eni €

MarszaGkowskiego Woj ew- dz&

wersjach cztero i piNcioc:?: -l : e zost al
zaprojektowane i dopuszcz:( N peGni
zgodne z TSI raz wy pd . '

o}
bezpieczedstwa ETCS p oyzastw
zam- wi opnoyjcahzbdy-Gv 100 poj azdeé
wyprodukowanych przez Newag.

Rok 2016 to r-wniet intensywne prace projektowe nad ¢
Sofili reali zowane w konsorcjum z SIEM&ENSS W Robyweke
realizowal.i prace projektowe miNdzy innymi w zakresi
or az instalacj i pneumatycznych i el ektrycznych. Pr o
rozwoju kompetencyjnego DPyi aGlh,i sgaoyti i pkonatr pkeowsy
projektowald pojazd we wsp-Gpracy z konstruktorami z
Rok 2016 to r-wniet realizacja projekt-w elektryczn
Ur zNdu MarszaGkowskiego Wojrewk idedava wZawdosjni opbmo|j
i czteroczGonowej

W omawianym roku DziaG Badad i Rozwoju pracowaG r -
ni skopodGogowego tramwaju 126N. Zmi any wyni kaGy z u\
utytkowni ka. Pent eawa nz aui mpad g onn ko6cem roku zostaG p

eksploatacji.

Pod koni ec 2016 roku w Dziale reali zowany byG proj
pasaterskich typu 111A na zam-wienie PKP INTERCITY w
zostaGy do przewozu rower - w. Zastosowano wW nich szereg
funkcjonalnych odpowiadajtcych aktualnie stawianym wy
Rok 2016 poza pracami projektowymi t em kompstencynym k ol e j n e
Dzi aGu. W sierpniu tego roku w strukturze Dzi aGu p
Zatrudnieni w nim intynierowie odpowiadajt za prowadz
(Reliability, Availability, Maintainability, Safety) iLCC (Li fe Cycl e Cost), czyli art
niezawodnos$cit, bezpieczefst wem i cykl em tycia produk
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strukturach krakowskiego biura konstrukcyjnego. N a
zatrudnia G bl i sko 50 os-b.

atnym etapem rozwoju kompetencyjnego Dzi aGi

iura Konstrukcyjnego w GIliwicach w zakr
ych. Pod koni eacjra kpr acoxwmickz-Nw5a ksti -Nr zrye kprouct z
tam pracN

= ® = X
o —oo
N ® N —
T XOTOO
o~ c
O = Q>
N< O

Powytsze decyzje rozwoj owe powoduj t, te firma Newag
zewnNtrznych firm projektowych, rozwijajtc peGne komp

Rok 2016 tor- wni et zGotenie wniosku w r amacramaghiPoganam- w d o f
Operacyjnego I ntel-2gPert rpy dR aizRa-vgtr R D2 ad-osiowa lckemotpnwai e 4

Zz zaawansowanymi spalinowo 7 el ekt ryczny mi wielosystemowylmiz uk Gada
TSI A. Wniosek ten zostaG pozytywnie zaopiniowany i og

Nowe kierunki rozwoju, nad Kkt -rymA pdroatcgocveayGly ts-pw Gk a z
A ukGadu pomiaru zutycia paliwa dla pojazd-w spalin
A przetwornic zasilanych z sieci kolejowej 3kVDC, 15kVAC oraz 25kVAC,

A Nowoczesnychmul t i projektor-w kolejowych.

W 2016 r. INTECO S.A. w konsorcjum z Wojskowt Ak ademi t Tevezh MiGazmiG w konkur s
organizowanym przez Naci w r amach Dzi aGani a 4.1 aBadani a nauk
PoddziaGanie 4.1.2 aReghaohawnze fiagRmagr amuu k@pveor acyj ne
Rozw-j-2P@D4 Wniosek nie uzyskaG dofinansowani a, al e |
ocendlrynwtorycznt parmPeolni eavias ggmtobow.yt 24. 11. 2016 r . Z0oSt
wni osek ponownie bNdzie powdaew20iBr.oceni e merytoryczne,j

3.9.0chronasr odowi ska

Emitent posi ada wymagane przepi sami prawa bkaaysfaniag 22 okr e $ |
Ssrodowi ska, kt-rych obowit zek uzyskani a Zwit zany j e
gospodarczej . Poza w/ w wymogami reali zowane st nast

zagadnied ochrony $Sdrodowi ska:
A Coroczny audytprwewn Nzregmawnia procedur dotycztcyct
przemys Gowy mi
A W 2016 roku Sp- Gkraz ezd seiaN w zzi oNwairGamizacgne kila uzgskania
certyfikatu zarztd zani a $Srodowi skowego wg normy 14001: 200
przeprowadzonym w grudniu 2016 roku.

A W dniu 03 lutego 2017 roku NEWAG S. A. otrzymaG Ce
normt |1 SO 14001 : 2004.

A Dokonano wyliczenia opGat z tytuGu korzystania ze

A Opracowana | est obligat srkyGamda n & prdoowo Md &wpabs$ki e
Mar szaGkowskiego z tytuGu kor Ziyosbtoawniitaz uzed c§r daca wii
marca 2017 r.

A Wykonano raport o} emi sji gaz-w <cieplarnianych [

Krajowego OS$Srodka BirahimBEmspmiaobh awiit Zwjrtzdy ter min 28
r.
A Sporztdzono N0k uwykmtnamjo

Raport o emisji gaz-w ¢

ciepGowni zakGadowej za 2016 rok.
A Wmcu marcu weryfikacja raportu rocznego m@misj.i 0
zakGadowe|j za 2016 rok celem rozliczemowi lozujzlyeman

termin 31 marca 2016 .
A Sp- Gka posiada aktualne pozwolenia na wytwarzani e
z dn. 16.06.2014].

A Zezwolenie na uczestnictwo NEWAGS. A. we wsp-lnotowym systemie ha
doemisjiCO2 [ Dec. WOS.6227.2.2016.]JR z dn. 19.09.2016
A Warunki zezwal ajtce na wprowadzanie pyG-w i gaz - W
NEWAG S. A w Nowym Stczu [Dec.30wa»8156]225.3.2015. JR
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A Obecnie stosowane procesy technologiczne produkc]j

dzi aGaé zapobiegawczych w celu el iminaciji ewen
zanieczysdzdyad e proces redukciji e mdowej wymagay Go we j
zwi Nkszenia stopnia oczyszczania spal izmanamizani ec z
obowitzujtcych aktualnie norm emisji zanieczyszcz
Inteco S.A. posiada program gospodarki odpadami niebezpiecznymi oraz innymi nit niebezpiec
watny do dnia 26 sierpnia 2022 r. Wytwarzane przez S
us Gug napr aw, remont - w, konserwaciji, mont at u ur z+ dz
posi adajtcemu uprawnienia dod-owdbi®p-aBGka rnieeg o wytywar z¢
ni ebezpiecznych oraz odpad- w i nnych nit ni ebezpiec
zatwierdzajtcej program gospodar ki odpadami

3.10. Istotne zdarzenia

JUBILEUSZ EMITENTA
W 2016 roku firma NEWAG desia dtioav@&landdudii.l eWspknddi e

zaplecza techniczno-r e mont owego NEWAG S. A. staG si N gG-wnym ¢
pojazd-w szynowych na rynek Pol ski oraz pierwszym po
na rynek Europy zachodnie;.

By ucaokresitdj140-l et ni ej dzi aGalno$ci zorgani zowane zost aG)
siN 5 wrzeédnia 2016 r. w THatreljy RPrae zkytdenet zwa pKrowrzieny
przedstawiciele uczelni oraz firm wsp-Gpracujtcych z
Druga i mpreza w formie pikniku rodzinnego dla 2000 os
wydarzenie skierowane byGo do wszystkich pracowni k- -w
Per Ga PoGudnia poGotonym w Rozt oce eRygatrakcjisdla dzegii Wydar :
dorosGwdih zabawy ruchowe, spektakl teatralny dla najm
kabaretu Nowaki oraz gwiazdy wieczoru - zes p86Gat hanki . Wydarzenie zako6c
sztucznych ogni na d@8ocgoupearseshaowwj paml euszu.

AUDYT SYSTEMUZARIARZL D
W czerwcu 2016 roku Jednost ka Dpmiesy6Gaa audyt kontrolny

Ssystemu zarztdzani a wg nor my I RI' S. Audyt zakodbdczy
pozytywnym. W r oku 2016 Jednostka Dominujtca wdrotyGa i C
system zarzitdzania Srodowiskiem zgodne z nor mi I SO
Jednost ka Dominujtca rozpoczNGa wdroteni e Systemt
bezpieczedstwem i nfWethkarcsp: - GkSO 2alofdtlna | NTECO

SA. przeszGa z wyni ki em pozytywnym audyt certyfiku
zarztdzania jakos$cit zgodnie z wymagani ami I RI'S rev. 0

DOBRY W2@®R- LOKOMOTYWAGRIFFINPODWCJNYM ZWYCI nZCt

20 p adziernika 2016r. w Warszaw i e cronofhagrody w edycji konk ur su Do br ynizdWa-- r or ga
nego przez Instytut Wzornictwa Przemys ®&ego. Loko-

motywa elektryczna E4MSU Griffin  zaprojektowana

i zbudowana przez NEWAG S.A. zdoby Ga nag+ odN sp.
cj al ndtra Rbzwoju i Finans - w WZ CR RIBK U

dla najlepszego polskiego produktu, zaprojektowanego

przez polskiego projektanta i wyprodukowanego przez

pols ki ego przedsi NbiorcN.

Lokomotywa elektryczna E4MSU Griff i n zogd-aGa | au
atem konk ur s u Do b201¢ w Kdiegorii: Transport

i Komunikacja. Jury konkursowe przyzna Go t N nagr od
doceniaj + ¢ ani edza nowokzesnybsgstem dia-

gnost yki dowep kz@a Gnt mac pt orawinztu
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